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Denne
          boken utgjør på ingen måte råd eller oppfordring til
          offentlig
          sparing. Handel på aksjemarkedet er en risikabel
          virksomhet. Det som
          vises i denne håndboken er konsekvensen av mange års
          studier og
          drift, så det er ingen garanti for at slike resultater
          vil bli
          oppnådd. Forfatterens tidligere resultater gir ingen form
          for
          garanti for fremtidig inntjening.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Leseren
          er fullt klar over og ansvarlig for sine egne økonomiske
          og
          finansielle beslutninger, dvs. klar over risikoen ved
          enhver type
          operasjon.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Casestudiene
          og eksemplene i teksten er basert på fakta og meninger
          som kan
          endres når som helst uten varsel, og utgjør ikke en
          oppfordring til
          å kjøpe eller selge verdipapirer eller offentlig
          sparing.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Begrunnelsen
          for å presentere slike tilfeller er å gi innsikt i
          markedene, så
          de kan ikke betraktes som faste spådommer og beskytter
          ikke mot
          risikoen som ligger i aksjemarkedsinvesteringer.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Med
          tilstedeværelsen av denne ansvarsfraskrivelsen fraskriver
          forfatteren seg alt ansvar for mulige unøyaktigheter i de
          rapporterte dataene, skader, økonomiske tap, direkte
          eller indirekte
          skader som følge av bruk eller avsløring av informasjonen
          i denne
          boken.
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Aldri
        før har den iboende risikoen ved handel i finansmarkedene
        blitt så
        åpenbar. Derivater blir ofte sett på som et av de mest
        representative instrumentene for den moralske og reelle
        gamblingen
        som praktiseres av aksjemarkedsoperatører. 
      
    
  





 








  

    

      

        
Når
        de brukes riktig, gjør de i virkeligheten det motsatte,
        nemlig å
        garantere, forsikre og omfordele risiko.
      
    
  




 








  

    

      

        
Den
        store frykten for derivater er derfor et resultat av
        overfladisk
        kunnskap om dem, desto mer fordi de i de senere årene ofte
        og
        bevisst har blitt brukt feil og spekulativt, noe som
        minimerer
        fordelene og forsterker risikoen.
      
    
  




 








  

    

      

        
En
        av grunnene til at jeg bestemte meg for å skrive denne
        boken, er å
        gi folk lyst til å studere og lære mer om disse
        instrumentene. 
      
    
  





 








  

    

      

        
Å
        være mer bevisst på hvordan derivater fungerer, kan være
        til stor
        hjelp ikke bare i netthandel, men også i de mange daglige
        transaksjonene som implisitt involverer et av disse
        instrumentene.
      
    
  




 








  

    

      

        
Jeg
        må også innrømme at det var en betydelig utfordring å
        forenkle de
        grunnleggende konseptene for derivathandel uten å forenkle
        dem og
        uten å trivialisere dem, noe jeg måtte gjøre gjennom hele
        prosessen med å skrive denne publikasjonen. 
      
    
  





 








  

    

      

        
Du
        vil ofte finne henvisninger til dybdeanalyser, som er en av
        de beste
        strategiene for kunnskapsdeling som er tatt i bruk i
        veiledningen for
        å holde dybden i konseptene åpen uten å avbryte den lineære
        strømmen av hovedinformasjon og forklaringer.
      
    
  




 








  

    

      

        
I
        håp om at denne måten å presentere dataene på vil være
        behagelig
        for leseren, ber vi deg om å ha disse forutsetningene i
        bakhodet
        under lesingen og utfyllingen av 
      
      

        

          
skjemaet
          
        
      
      

        
på
        de neste sidene.
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Ingen
          forstår at graden av en manns kunnskap er en funksjon av
          graden av
          hans vesen".
        
      
    
  





  

    

      

        

          
G.
          I. Gurdjieff 
        
      
    
  





 








  

    

      

        
De
        siste årene har derivater vært i fokus for mange i
        finanssektoren;
        fra statlige organer til banker, fra store medier til
        nettsteder, fra
        spesialiserte tradere til små spekulanter - derivathandel
        blir
        stadig hyllet på den ene siden og foraktet på den andre.
        
      
    
  





 








  

    

      

        
Det
        har ofte blitt underslått at derivater bare er finansielle
        instrumenter, kanskje mer eksotiske og kompliserte enn
        andre, men
        (som alle andre instrumenter) ikke ansvarlige på en
        selvrefererende
        måte for bruken av dem. For å si det mer ærlig og direkte,
        den som
        bruker derivater, er ansvarlig for det positive eller
        negative
        resultatet av bruken av dem. I henhold til dette prinsippet
        kan
        derivater brukes hensiktsmessig for å begrense
        valutakursrisikoen
        som et produksjonsselskap står overfor i løpet av året,
        eller for
        å ødelegge et produksjonsselskap ved å redusere
        gjelden.
      
    
  




 








  

    

      

        
Denne
        veiledningen ble utarbeidet med sikte på å forklare og
        forenkle et
        finansområde som er like komplekst for leseren som for den
        operative
        traderen, ved å forsøke å gjøre de grunnleggende konseptene
        for
        derivathandel klare uten å trivialisere problemene eller
        forvrenge
        resultatene i praksis.
      
    
  




 








  

    

      

        
På
        den annen side bør det understrekes at omfanget av dette
        emnet ville
        kreve hele bind for hvert enkelt instrument som presenteres
        eller
        bare vurderes; i denne forstand er invitasjonen til leseren
        at denne
        teksten ikke skal være et ankomstpunkt, men snarere
        begynnelsen på
        en pedagogisk vei mot teoretisk og operativ utdyping av
        derivatinstrumenter.
      
    
  




 








  

    

      

        
Man
        trenger bare å tenke på at et derivat kan forstås som et
        hvilket
        som helst finansielt instrument som henter sin verdi fra
        resultatene
        til et underliggende for å forstå hvor stort og grenseløst
        dette
        fagfeltet kan være. 
      
    
  





 








  

    

      

        
Selv
        om dataene er motstridende, har mange anslått det globale
        derivatmarkedet i 2012 til mellom 600 billioner og 2
        billioner
        dollar. Hvis vi sammenligner dette med verdens BNP i 2011,
        eller 60
        billioner dollar, skjønner vi umiddelbart hvilken betydning
        og
        innvirkning disse instrumentene kan ha, ikke bare på vår
        handelsvirksomhet, men på hele nasjoners liv. 
      
    
  





 








  

    

      

        
Vi
        står derfor overfor instrumenter som ikke lenger kan
        observeres på
        avstand som totemer eller tabuer som kan brukes av
        finansielle
        veivisere som spådom, men som fortjener å bli utforsket og
        studert
        i dybden ettersom de er implisitt til stede i mange av våre
        daglige
        økonomiske transaksjoner.
      
    
  




 








  

    

      

        
Håpet
        er at denne boken vil bidra til å kaste lys over hvordan
        faget
        fungerer, slik at vi kan bedømme den økonomiske
        virkeligheten rundt
        oss på en objektiv måte.
      
    
  




 







 







 







 







                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Derivater, disse ukjente faktorene
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    


 







  

    

      

        
Vi
        så i innledningen hvordan derivater fyller dagliglivet vårt
        ned til
        det mest grunnleggende nivået; til tross for dette er det
        mulig å
        si at de fleste ignorerer dem fullstendig. 
      
    
  





 








  

    

      

        
Svært
        få mennesker kjenner til dem, og enda færre bruker dem
        bevisst, til
        tross for at de nå er innlemmet i mange vanlige, daglige
        finansielle
        transaksjoner som boliglån, forsikring eller ulike former
        for
        investeringer.
      
    
  




 








  

    

      

        
Spørsmålet
        som melder seg, er derfor også det mest logiske: Men hva er
        derivater? La oss starte med en operasjonell definisjon som
        klarer å
        formidle konseptet uten kompliserte matematiske
        beregninger. 
      
    
  





 








  

    

      

        
Derivater
        kan forstås som alle finansielle instrumenter som 
      
      

        

          
får
          
        
      
      

        
sin
        verdi fra prissvingninger på et underliggende instrument.
        
      
    
  





 








  

    

      

        
Fra
        denne definisjonen kan vi derfor forstå at for at et
        derivat skal
        være operativt, må det ha følgende egenskaper:
      
    
  




 






  
	


        

  

    

      

        
et
                underliggende aktivum, kontraktens gjenstand
        (f.eks. en råvare, en
                aksje, en obligasjon, en indeks, en rentesats
        osv.);
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