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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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I Certificati a Leva

 

 

 

I certificati a leva sono particolari strumenti finanziari derivati che permettono agli investitori di speculare sulle variazioni di prezzo di un asset sottostante, come, ad esempio, un indice, un'azione, una valuta o una materia prima. 

Tra i certificati a capitale non protetto, gli strumenti a leva sono quelli che offrono potenzialmente i rendimenti più alti a patto di essere disponibili a sottoporsi a rischi superiori.

Questi prodotti sono caratterizzati dall'effetto leva, che consente di amplificare i potenziali guadagni o perdite rispetto all'investimento iniziale.


	Il funzionamento dei certificati a leva è legato a un concetto fondamentale: il “leverage”, o leva finanziaria. 



 

In pratica, grazie all'effetto leva, l'investitore ha la possibilità di esporre un capitale maggiore rispetto a quello effettivamente investito. Tuttavia, è importante ricordare che, mentre l'effetto leva può aumentare i guadagni in caso di performance positiva dell'asset sottostante, può anche amplificare le perdite in caso di performance negativa. 

Tra i vantaggi dei Certificates a Leva c’è la possibilità di ottenere un rendimento potenzialmente maggiore rispetto a quello che si otterrebbe investendo direttamente nell'asset sottostante, grazie, appunto, all'effetto leva. 

Inoltre, grazie alla varietà di prodotti disponibili, gli investitori possono scegliere il livello di leva e di rischio più adatto alle proprie esigenze.

Teniamo presente, però, che la leva amplifica i profitti e le perdite, che, quindi, saranno tanto più elevati quanto maggiore sarà il fattore di leva. 


	Il rischio rimarrà, comunque, sempre limitato all'investimento iniziale.



 

Gli strumenti che appartengono a questa categoria si dividono in due gruppi, a seconda del tipo di relazione che stabiliscono con il sottostante:


	Certificati a Leva Fissa.

	Certificati a Leva Dinamica.



 

 

 

 



I certificati a Leva Fissa

 

 

 

I certificati a Leva Fissa moltiplicano la variazione giornaliera del sottostante per un coefficiente prefissato, replicando in modo lineare l’andamento del sottostante, ad esempio il FTSE Mib.

Ciò significa che, nel caso di un certificato a leva 5, a fronte di una performance pari al +1% del FTSE Mib, la performance del certificato sarà esattamente pari al 5%.


	La relazione con il sottostante è, quindi, costante e si esprime in termini percentuali, ma è limitata alla singola seduta. 




I certificati a leva fissa sono strumenti estremamente efficienti all’interno della singola giornata di trading tanto che dovrebbero essere utilizzati esclusivamente in intraday o, comunque, in un orizzonte temporale ridotto.

 

[image: img1.jpg]

Replica lineare del sottostante con effetto leva costante nel tempo.

Questi prodotti sono, infatti, soggetti al cosiddetto “effetto compounding” in ragione del quale il legame tra certificato e sottostante non rimane costante nell’arco di più sedute consecutive.

La leva fissa viene, infatti, garantita solo all’interno di ogni singola seduta presa individualmente, mentre su orizzonti temporali più lunghi si crea un effetto distorsivo non prevedibile, di natura strettamente matematica, determinato dalla capitalizzazione composta dei rendimenti giornalieri. 

Attualmente la leva massima è pari a 7, sia nella versione Long, basata sulla salita del sottostante, sia in quella Short, che, invece, punta a una discesa del sottostante per il guadagno.

Caratteristiche:


	Durata: 4 - 5 anni.

	Orizzonte temporale: breve termine.

	Obiettivi investimento: Trarre profitto dal rialzo del sottostante con un effetto leva costante.

	Strategia: Rialzo (emissione e durante la vita).

	Protezione dell’investimento a scadenza/Rischio: Capitale investito a rischio.



 

 



I certificati a Leva Dinamica

 

 

 

I certificati a Leva Dinamica sono molto più complessi e sintetizzano l’acquisto (long) o la vendita (short) di un future su un determinato sottostante, offrendo anch’essi una partecipazione con leva, sia al rialzo sia al ribasso, non definita però da un coefficiente prefissato, ma implicita nell’impegno iniziale di un capitale inferiore rispetto al valore corrente del sottostante.
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