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strategie per il trading di opzioni

Come costruire un reddito a sei cifre con il trading di opzioni utilizzando le migliori strategie collaudate per intermedi e avanzati
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Questo libro è mirato ad offrire dettagli essenziali sull'argomento trattato. La pubblicazione viene fornita con il pensiero che l'editore non è incaricato di rendere una contabilità o altri servizi qualificati. Se sono necessarie raccomandazioni, professionali o legali, una persona esperta nella professione dovrebbe essere coinvolta.

In nessun modo è legale ricreare, duplicare o trasferire qualsiasi parte di questo documento sia in mezzi elettronici che in formato stampato. La copia di questa pubblicazione è strettamente proibita, e qualsiasi memorizzazione di questo documento non è consentita se non con autorizzazione scritta dell'editore. Tutti i diritti riservati.

I dettagli qui forniti sono specificati, per essere onesti e costanti, perché qualsiasi responsabilità, per quanto riguarda la disattenzione o altro, per qualsiasi uso o abuso di qualsiasi direzione, processo o politica confinata all'interno è l'unico e totale obbligo del lettore destinatario. In nessuna circostanza nessuna forma di dovere legale o di colpa sarà tenuta contro l'editore per qualsiasi riparazione, danno o perdita finanziaria dovuta alle informazioni qui contenute, sia direttamente che indirettamente. L'autore possiede tutti i diritti d'autore non detenuti dall'editore.

Le informazioni qui contenute sono fornite esclusivamente a scopo educativo e sono universali. La presentazione dei dati è senza accordo contrattuale o qualsiasi tipo di assicurazione di garanzia. 

Tutti i marchi all'interno di questo libro sono solo a scopo di chiarimento e sono posseduti dai proprietari stessi, non alleati con questo documento.


Disclaimer

Tutta l'erudizione fornita in questo libro è specificata solo per scopi educativi e accademici. L'autore non è in alcun modo responsabile dei risultati che emergono dall'utilizzo di questo libro. Sono stati fatti sforzi costruttivi per rendere le informazioni precise ed efficaci. Tuttavia, l'autore non deve essere ritenuto responsabile dell'accuratezza o dell'uso/abuso di queste informazioni.


Prefazione

Vorrei ringraziarti per aver fatto il primo passo di fidarti di me e aver deciso di acquistare/leggere questo libro che trasforma la vita. Grazie per aver investito il tuo tempo e le tue risorse su questo prodotto.

Posso assicurarvi dei risultati precisi se seguirete diligentemente il programma specifico che metto a nudo nel manuale informativo che state controllando. Ha trasformato delle vite, e credo fermamente che cambierà anche la vostra vita.

Tutte le informazioni che ho fornito in questo pezzo Do It Yourself sono facili da assorbire e praticare.


INTRODUZIONE 

Le opzioni sono tra le più potenti classi di attività per fare soldi mai concepite. Non sono state progettate come strumento per fare soldi. Invece, il loro scopo principale per esistere è quello di limitare i rischi associati al portafoglio. Sia che stiate considerando un portafoglio di un'azione, un centinaio di azioni, azioni mescolate con alcune materie prime, o altre combinazioni correlate, le opzioni possono essere utilizzate per migliorare il rendimento del vostro portafoglio sul capitale, approfittare dell'opportunità di migliorare il rendimento, o limitare i vostri rischi di investimento scambiando un po' di capacità di guadagno per la "copertura assicurativa" che offre un'opzione lunga. Se state cercando di comprare un'opzione con l'obiettivo di limitare il vostro rischio, qualcuno deve essere dall'altra parte dello scambio. 

Negli anni passati, l'opposto del commercio era generalmente preso dai trader di opzioni professionali. Il trader di opzioni professionale era una creatura leggendaria che guadagnava migliaia di dollari ogni giorno "scassinando la tasca" del corrotto finanziere specifico. Il trader di opzioni professionale era semplicemente qualcuno che capisce il fatto che il trading di opzioni non è altro che un esercizio nella teoria della probabilità di base. E questa teoria delle possibilità è abbastanza facile da scoprire; con un po' di tempo e sforzo, molte persone possono padroneggiarla e usarla a loro vantaggio.

Oggi i mercati delle opzioni sono, per la maggior parte, così efficienti che è possibile scambiare entrambi i lati di un mercato stimato in modo ristretto. Così, non c'è nessuno là fuori a rubare le tasche di nessuno. Le opzioni forniscono la più giusta, la più equa opportunità che ci si possa aspettare.

Quando la maggior parte degli investitori sentono le parole trading di opzioni, credono "troppo pericolo", credono "calcolo...troppo complesso", pensano "troppo tempo" e credono "i professionisti mi puliranno l'orologio". Tuttavia, nessuno di questi pensieri è accurato. Questo non implica che il trading di opzioni sia elementare e che chiunque possa farlo. Se sei uno studente motivato, il trading di opzioni non è così difficile da imparare. Anche se è difficile, praticamente chiunque può imparare a fare trading di opzioni con un piccolo sforzo. Illustriamo questo punto considerando ciascuna delle altre scuse separatamente.

Se il trading di opzioni ha una brutta reputazione, l'ha ottenuta come risultato del Crash del 1987. Quel singolo evento ha, fino ad oggi, alterato il modo in cui gli individui valutano le opzioni. Durante il crollo, ci sono state storie di alcuni commercianti che hanno perso tutto come risultato di essere brevi "put nude". Questo significa che c'è del vero nella dichiarazione che le opzioni sono troppo pericolose? 

Molte persone si trovano bene a possedere azioni. Quale commercio porta maggiori rischi? Possedere 100 azioni di XYZ o essere short su una put XYZ (che comanda 100 azioni)? Sarebbe sorpreso di sapere che possedere azioni è, in effetti, più rischioso? E sareste sorpresi di vedere che avete molte più probabilità di guadagnare essendo corti di una put fuori dal cash che essendo lunghi di azioni? La differenza nelle probabilità può essere considerevole e del tutto inaspettata per molte persone.

Forse vi siete presi il tempo per fare i compiti e avete scoperto che i modelli dei prezzi delle opzioni sono tipicamente basati su una qualche forma del modello di Black-Scholes, che è una formula differenziale parziale, o il modello binomiale, che è un disegno ad albero decisionale. Come trader di opzioni al dettaglio, non avete bisogno di capire il calcolo dietro i modelli. Il vostro broker deve fornirvi tutti i modelli indotti dal calcolo di cui avete bisogno per fare trading con efficacia e successo! E alcuni lo fanno senza alcun costo per voi! 

Per essere efficace nel trading di opzioni, invece del calcolo dietro i modelli di prezzo, devi capire le probabilità, o teoria della probabilità, dietro le opzioni. Non è necessario diventare uno statistico. Dovete semplicemente capire alcuni fondamenti, che sono trattati in questo libro. 

Mentre richiederà un po' di tempo e di sforzo per imparare le opzioni di trading in modo efficace, quando si padroneggia il processo, si può commerciare impegnando circa dieci minuti ogni giorno ad esso. 

Spero che rimarrete con me mentre controlliamo il mondo delle opzioni.


CAPITOLO UNO 

Perché negoziare opzioni? 

Molte persone si chiedono: "Con tanti posti dove investire e con la complessità dei mercati, non sarebbe meglio lasciare che un professionista gestisca i miei soldi piuttosto che cercare di scambiare opzioni da solo? La riluttanza ad entrare nel mondo degli investimenti autogestiti è comprensibile. Tuttavia, le esperienze nel mondo degli investimenti hanno dimostrato che nessuno si prende cura dei vostri soldi come voi. Molti gestori di denaro passano attraverso circa tre o sei mesi di programma di formazione, e partono correndo e commerciando i vostri sudati risparmi. 

Le prossime domande che sorgono sono: "Ma le opzioni sono così complesse, non è meglio che mi limiti al trading di azioni?" e "Come potrei potenzialmente competere con i professionisti delle opzioni? 

 

 

Essere strategici senza direzione

Se mettete tre o più esperti di mercato o professionisti in una stanza e chiedete: "Chi di voi può prevedere meglio la direzione del mercato e delle azioni specifiche? L'economista dirà che può farlo perché capisce i meccanismi che guidano il mercato a lungo termine. L'esperto essenziale vi dirà che tutti capiscono i rialzi del mercato nel lungo periodo, ma può separare quali azioni saliranno di più. L'esperto tecnico dirà: "Ehi, gente, il mercato si muove in due direzioni. E io posso dirvi quando sarete vicini ai livelli di assistenza o di resistenza, e quando i Fibonaccis hanno ritracciato".

Spesso un tema caldo di dibattito, la ricerca mostra che il movimento del mercato è principalmente casuale nel lungo periodo. E questa premessa del movimento casuale (browniano) è, in effetti, il cuore di ogni disegno di prezzo alternativo. 

Se i mercati si muovono arbitrariamente, allora come si fa a guadagnare sui mercati? Beh, i mercati si muovono arbitrariamente, ma con una "deriva favorevole". Questo significa che nel lungo periodo, quasi tutti coloro che possiedono un portafoglio di azioni diversificate dovrebbero generare un reddito. La cui quantità dovrebbe essere intorno a quello che si intende come "tasso di rendimento senza rischio". Negli ultimi 50 anni, questo ha totalizzato un po' più del 6,2% ogni anno. Ora, questo è un bel po' di modifiche per cui potreste fare ancora peggio con il vostro denaro. Ma potete anche fare meglio, molto meglio.

Come ha detto l'analista tecnico, il mercato si sposta di due istruzioni. Negli ultimi 50 anni, il mercato (rappresentato dall'indice S&P 500) è salito il 52,89% dei giorni e sceso il 47,11% dei giorni. Perché cercare di fare soldi indovinando quale azione salirà di più? Le opzioni ti permettono di beneficiare di un movimento in entrambe le direzioni o di nessun movimento! Per dirla semplicemente, le opzioni sono strategiche senza essere direzionali. Puoi guadagnare soldi praticamente da qualsiasi situazione se fai il tuo trade correttamente.

 

Una parola sulla leva

Questo è un concetto che viene spesso criticato. Quando la leva è usata in modo appropriato, è uno dei metodi più efficaci per migliorare i rendimenti del portafoglio offerti. Perché stiamo parlando di leva finanziaria e come si collega alle opzioni?

La leva finanziaria, in parole povere, è quando usi denaro preso in prestito per aumentare il rendimento del tuo investimento. Aumenta il rischio del tuo portafoglio. Se vuoi essere efficace nel trading, devi capire che il rischio può essere un'idea precisa. Tutti gli strumenti monetari sono semplicemente dei modi per spostare il rischio. Finché sei "pagato" più di quanto tu consideri il tuo rischio, l'assunzione del rischio diventa quindi il tuo mezzo per fare soldi. Per dirla semplicemente, dovete smettere di pensare al rischio come qualcosa da evitare e iniziare ad abbracciare il rischio come il vostro processo di generazione di reddito. È la metà del trade-off tra rischio e rendimento che deve avere un ruolo in ogni operazione che fai. 

I tipi e le quantità di rischi che assumete nel vostro portafoglio dovrebbero dipendere dalle vostre circostanze specifiche. Gli input per questa decisione consistono in quanti anni hai, quanto sei capace di sopportare i drawdown (e rimpiazzare quei fondi persi), quanto bene comprendi i trade più rischiosi, quanti bordi vedi nel trade, e così via. Una parte convincente di informazioni che le opzioni ti danno è quanto rischio gli individui del mercato delle opzioni nel loro complesso percepiscono in un dato trade. Quindi, hai a disposizione le opinioni cumulative di molti investitori per aiutarti.



Tornando alla leva finanziaria, non ricordate di aver detto che volevate prendere in prestito del denaro, vero? Forse la vostra posizione creditizia non è all'altezza. O forse semplicemente non volete fare quei pagamenti mensili. Nessuna preoccupazione! Avete due mezzi per realizzare la leva con le opzioni senza bisogno di sottoporvi a un controllo del credito ogni volta che prendete in prestito e senza ricevere quei grossi libretti di coupon nella posta. Quando aprite un conto di margine di portafoglio, state, in realtà, stabilendo un meccanismo per prendere in prestito denaro. Non avete nemmeno bisogno di chiedere di ottenere da quel momento in poi. Il vostro broker vi fornirà immediatamente dei fondi aggiuntivi e addebiterà al vostro conto solo gli interessi sulla quantità utilizzata se andate oltre il capitale nel rapporto. 

Ancora più importante è che le opzioni sono strumenti a leva di per sé. Se volete comprare 100 azioni di GOOGL (Google) ($ 590) nel vostro IRA (senza leva), dovrete creare circa $ 59.000. Tuttavia, per soli 3.300 dollari, potreste comandare le stesse 100 azioni per i prossimi 189 giorni, acquistando un'opzione Mar 15 600Call. Certo, l'opzione ha un profilo di rischio diverso così come il profilo di profitto e perdita, ma al di sopra di un costo specifico ($ 633), si prenderà pienamente parte al beneficio dello stock. Dopo 189 giorni, sarà necessario sputare il resto dei soldi per tenere lo stock o vendere le opzioni per assicurarsi i guadagni senza mai dover creare il denaro aggiuntivo. Ora! Dove altro si può prendere in prestito questo tipo di denaro senza un controllo del credito? 

Andando un po' più a fondo su ciò che la leva delle opzioni implica per i vostri rendimenti, diciamo che le azioni GOOGL salgono a $650 alla scadenza delle opzioni. Mentre tiene, farete più soldi con le azioni in questo esempio, esaminiamo il ROC (ritorno sul capitale) per ogni scambio.

Come potete vedere, i ROC non annualizzati per i due metodi sono 10,17% per l'acquisto di azioni e 51,52% per l'acquisto delle opzioni call. Piuttosto una distinzione! E uno che può rendere possibile un commercio in GOOGL, pensando che non tutti hanno 59.000 dollari da buttare giù per 100 azioni! Questo è il potere che offrono le opzioni.

Moltiplicate questa potenza per il prestito che ricevete automaticamente nel vostro conto di margine o di portafoglio di margine, e avete la struttura per alcuni rendimenti!

 

 

 

Le opzioni sono un bene in declino.

Conoscete il vecchio detto che un veicolo nuovo perde il 30 per cento del suo valore nel momento in cui lo guidate fuori dal lotto? Questo potrebbe essere un po' troppo enfatizzato, ma il principio è chiaro. Le opzioni sono proprio come le automobili, anche se la svalutazione di un'opzione inizia lentamente e accelera, più si avvicina al completamento della sua "vita". Almeno si possono usare i veicoli mentre diminuiscono, ma non si può guidare la propria opzione al negozio con lo scopo di comprare un gallone di latte o una tazza di yogurt. Quindi, a cosa servono le opzioni? Al proprietario di un'opportunità, il suo decadimento provoca un po' di impazienza nella speranza di vedere la vostra opzione crescere di prezzo appena prima che il crollo vi "prenda". Per il venditore dell'opzione, che si è assunto il rischio dell'opzione breve, il decadimento è loro amico. Quindi, perché mai dovreste acquistare un'opzione se sapete che decadrà nel tempo e non servirà a nessuno scopo pratico mentre lo fa? Beh, le opzioni non sono proprio così fondamentali. Ci sono due parti nel valore di un'opzione, e sono chiamate valore intrinseco e valore estrinseco. 
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