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Zrieknutie
              sa zodpovednosti 
            
          
        
      
    
  







  

    

      

        

          

            

              
Táto
              kniha nepredstavuje poradenstvo ani žiadosť o verejné
              úspory.
              Pôsobenie na akciovom trhu je riskantné. To, čo je
              uvedené v
              tejto príručke, je výsledkom dlhoročného štúdia a
              práce,
              preto nie je zaručené, že sa dosiahnu takéto
              výsledky. Výsledky,
              ktoré autor dosiahol v minulosti, nie sú zárukou
              budúcich
              príjmov.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Čitateľ
              si plne uvedomuje svoje ekonomické a finančné
              rozhodnutia a je za
              ne zodpovedný, t. j. je si vedomý rizík spojených s
              akýmkoľvek
              typom operácie.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Prípadové
              štúdie a príklady obsiahnuté v texte sú výsledkom
              faktov a
              názorov, ktoré sa môžu kedykoľvek zmeniť bez
              predchádzajúceho
              upozornenia, a nepredstavujú výzvu na nákup alebo
              predaj cenných
              papierov a verejných úspor.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Dôvodom
              prezentácie týchto prípadov je poskytnúť prvky
              prieskumu trhu,
              preto ich nemožno považovať za definitívne prognózy a
              nechránia
              pred rizikom spojeným s investičnými aktivitami na
              burze.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Týmto
              vyhlásením autor odmieta akúkoľvek zodpovednosť za
              prípadné
              nepresnosti v uvádzaných údajoch, škody, hospodárske
              straty,
              priame alebo nepriame škody vyplývajúce z používania
              alebo
              zverejnenia informácií obsiahnutých v tejto
              knihe.
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Tento
              slovník bol vytvorený s cieľom poskytnúť jednoduché,
              praktické
              a účinné odpovede na kľúčové otázky týkajúce sa
              obchodu a
              jeho prevádzkových dôsledkov. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Cieľom
              je, aby čitateľ dobre pochopil danú problematiku, a
              to pomocou
              dostatočne obsiahleho textu, ktorý umožní pochopiť
              každý
              prezentovaný prvok bez zbytočných prieťahov.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Je
              určená všetkým, ktorí potrebujú rýchlo získať
              informácie o
              obchodných postupoch, pričom ju môžu ako súhrnný text
              používať
              aj skúsení používatelia, t. j. tí, ktorí sa v
              minulosti
              venovali tejto problematike do hĺbky alebo majú
              rozsiahle priame
              skúsenosti. Skúsenejší čitatelia si budú môcť
              pripomenúť
              hlavné teoretické body týkajúce sa ich
              činnosti.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Na
              podporu pochopenia a osvojenia si preberaných tém
              možno každý
              hlas čítať nezávisle od ostatných. Môžete tak hľadať
              to, čo
              je najužitočnejšie, alebo získavať informácie
              prechodom z
              jednej strany knihy na druhú.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Tí,
              ktorí si ju prečítajú hneď na začiatku, získajú skôr
              všeobecný prehľad o hlavných pojmoch, ktoré treba
              poznať v
              oblasti financií a ich operačných možnostiach.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Každá
              odpoveď je usporiadaná tak, aby sa dala prečítať a
              zapamätať
              za niekoľko minút, pričom poskytuje informácie
              potrebné na
              pokračovanie v hĺbkovom skúmaní, ktoré by mal
              používateľ, aby
              sa nenarušil charakter tejto knihy, vykonať
              samostatne. Na konci
              čítania budete mať všetky informácie potrebné na
              pochopenie
              témy. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Text
              je koncipovaný tak, aby sa informácie odovzdávali
              postupne, preto
              sa odporúča mať otvorenú myseľ a jednotlivé body
              nepoužívať
              ako vyčerpávajúce zhrnutia, ale skôr ako východiská
              pre ďalšie
              štúdium a
výskum
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Cyklická
              analýza je odvetvie technickej analýzy, ktoré sa
              zaoberá
              identifikáciou vzostupných a zostupných trendov v
              cykloch, ktoré
              sa vyskytujú v určitých časových intervaloch.
              Teoretickým
              predpokladom tejto disciplíny je, že ekonomika sa
              vyvíja a mení
              podobne ako ročné obdobia.
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Tieto
              rytmy sa vo všeobecnosti delia do štyroch
              kategórií:
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
-
              expanzia, ktorá sa vyznačuje rastúcou produktivitou,
              rastúcimi
              cenami a klesajúcimi úrokovými sadzbami;
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              boom, záverečná fáza expanzie trhu. Vyznačuje sa
              nadprodukciou a
              nadmerným nákupom hlavných finančných
              nástrojov;
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              recesia, ktorá naznačuje prvý krízový stav; je
              charakterizovaná
              poklesom kúpyschopného dopytu, výroby a súčasným
              rastom
              úrokových sadzieb;
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              depresia, čo naznačuje stav maximálneho zhoršenia
              hospodárskej
              výkonnosti. V tejto fáze trh vylučuje podniky, ktoré
              už nie sú
              konkurencieschopné, a vytvára podmienky pre oživenie
              hospodárstva.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Tieto
              štyri etapy sú znázornené v grafoch cien finančných
              nástrojov,
              pretože verne reprodukujú ekonomické trendy. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Analýza
              hospodárskeho cyklu sa preto snaží identifikovať body
              obratu na
              trhu skúmaním štyroch parametrov:
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
-
              ceny finančných aktív;
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              objemy, t. j. počet dojednaných zmlúv;
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              volatilita, t. j. rýchlosť, akou sa obchoduje;
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              čas.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Interpoláciou
              týchto prvkov je možné odhadnúť amplitúdu cyklov
              akciového
              trhu, ktoré sú reprezentované súborom grafických
              vzorcov, ktoré
              sa v čase opakujú v pravidelných intervaloch. Ide
              teda o
              rozpoznateľné periodické funkcie, ktoré možno
              pozorovať a
              použiť na predvídanie výkonnosti finančných
              trhov.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
V
              tejto oblasti je široko používaným modelom systém
              cyklickej
              analýzy, ktorý vytvoril James Hurst, americký
              inžinier, ktorý sa
              na prelome 70. a 80. rokov 20. storočia pokúsil
              identifikovať a
              načrtnúť sériu opakujúcich sa princípov v cykloch
              akciového
              trhu (vrátane napríklad spoločného, nominálneho a
              proporčného
              charakteru). 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Jeho
              práca je dobre zdokumentovaná v knihe The profit
              magic of Stock
              transaction timing, učebnici, ktorá zostáva
              referenčným textom
              pre obchodníkov, ktorí chcú ďalej študovať cyklickú
              analýzu.
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Fundamentálna
              analýza je jedným z hlavných nástrojov na štúdium a
              pochopenie
              trhov. Subjekt zakladá svoje prognostické schopnosti
              na
              zhromažďovaní údajov a finančných informácií o
              skúmaných
              spoločnostiach, podnikoch a organizáciách. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Cieľom
              práce fundamentálneho analytika je určiť spravodlivú
              trhovú
              cenu skúmaného aktíva. Po určení základnej (alebo
              vnútornej)
              hodnoty bude možné pochopiť, či prinesie zisk:
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
-
              nad trhovou cenou, čím sa stáva dobrou príležitosťou
              na nákup;
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              pod trhovú cenu, čím sa stáva dobrou príležitosťou na
              predaj
              alebo krátku investíciu;
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              rovná kótovanej trhovej cene, čo umožňuje neutrálne
              posúdenie.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Pri
              určovaní týchto hodnôt sa zameriavame na tri veľmi
              špecifické
              oblasti: makroekonomickú oblasť, v ktorej sa
              analyzovaná činnosť
              nachádza, jej odvetvie a napokon skutočné bilančné
              údaje.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Tá
              istá súvaha sa analyzuje pomocou dvoch typov
              ukazovateľov,
              ukazovateľov toku a ukazovateľov ziskovosti. Medzi
              najčastejšie
              používané parametre patria ROI (návratnosť
              investícií), ROE
              (návratnosť vlastného kapitálu), EBITDA (zisk pred
              úrokmi,
              odpismi a amortizáciou) a obrat aktív.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Veľká
              pozornosť sa venuje aj analýze aktív, ktorá sa
              vykonáva
              prostredníctvom indexov štruktúry aktív. Kontroluje
              sa napríklad
              pomer vlastného imania k dlhodobému majetku alebo
              vlastného imania
              k strednodobému alebo dlhodobému dlhu.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Nakoniec
              sa vykoná analýza peňažných tokov, napríklad výpočet
              peňažných tokov alebo preskúmanie vzťahu medzi
              príjmami a
              výdavkami. Ide o užitočný výskumný proces na
              pochopenie
              udržateľnosti obchodného modelu v čase. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Pre
              analýzu peňažných tokov existujú rôzne interpretačné
              teórie.
              V podnikaní sa často posudzuje súčet čistého zisku a
              nepeňažných položiek. Všeobecnejšie povedané, v
              štúdiách
              fundamentálnej analýzy je dôležitá najmä sila
              spoločnosti a
              jej aktív a pasív, ako aj jej zárobková sila a
              celková reálna
              hodnota.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Prostredníctvom
              veľmi dôkladného výskumu môže analytik určiť vplyv
              mikroekonomických a makroekonomických premenných na
              hodnotu
              spoločnosti. Finančné výkazy a relatívne analytické
              ukazovatele
              sú nástrojmi auditu pre tých, ktorí pracujú v rámci
              usmernení
              tejto konkrétnej oblasti štúdia.
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Technická
              analýza (v obchodných príručkách a na informačných
              stránkach
              často označovaná skratkou TA) je predmet, ktorý skúma
              finančné
              trhy a snaží sa predpovedať budúci vývoj cien na
              základe toho,
              čo sa stalo v minulosti. Na dosiahnutie tohto cieľa
              je potrebné
              interpretovať grafy znázorňujúce ceny pomocou vzorcov
              všeobecne
              odvodených zo štatistiky.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Technická
              analýza sa pôvodne používala na skúmanie akciového
              trhu, ale
              vďaka svojej účinnosti pri podpore investičných
              rozhodnutí sa
              čoskoro stala rozšírenou metódou skúmania aj na iných
              trhoch
              (napríklad derivátov alebo komodít).
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Zatiaľ
              sa však nepreukázalo, že by tento nástroj mal
              skutočnú
              prognostickú platnosť, hoci môže mať štatistickú
              hodnotu.
              Skutočnosť, že sa určitý cenový model v minulosti
              mnohokrát
              zopakoval, ešte neznamená, že sa môže rovnako
              opakovať aj v
              budúcnosti.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Cieľom
              technickej analýzy je pomocou grafických zobrazení,
              indexov,
              cenových modelov a softvéru na grafickú a matematickú
              interpretáciu správne identifikovať trhové trendy
              (vzostupné,
              zostupné alebo bočné) a predvídať možné zvraty
              trendov. Snaží
              sa tak poskytnúť podporné údaje pre rôzne operačné
              stratégie.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Grafy
              technickej analýzy sú generované softvérom špeciálne
              navrhnutým
              tak, aby pomohol obchodníkovi čítať trh a
              identifikovať jeho
              možné pohyby (na obrázku je príklad grafu týkajúceho
              sa indexu
              S&P 500).
            
          
        
      
    
  





 









  

    
[image: ]


  









 









  

    

      

        

          

            

              
Technická
              analýza zakladá svoje interpretácie na dvoch
              kľúčových
              princípoch:
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
-
              trh vždy zohľadňuje všetky udalosti vo svojich
              cenách. Tento
              predpoklad znamená, že faktory fundamentálnej,
              ekonomickej,
              finančnej, politickej alebo psychologickej analýzy sú
              už prítomné
              v kotáciách finančných nástrojov, pretože ovplyvňujú
              ich
              vývoj.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              História sa opakuje. Preto by sa špecifické správanie
              pri nákupe
              a predaji finančných nástrojov malo tendenciu v
              priebehu času
              neustále opakovať. Poznaním predvídavých signálov by
              bolo možné
              identifikovať a využiť tieto opakujúce sa vzorce
              správania vo
              svoj prospech.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Medzi
              hlavné nástroje používané v technickej analýze patrí
              individualizácia figúr v rámci grafov (napr. hlava a
              ramená,
              trojuholníky, dvojité maximá alebo dvojité minimá),
              používanie
              kĺzavých priemerov (ktorých prekročenie by určilo
              prípadné
              obraty trendu) a obklopenie grafov indikátormi a
              oscilátormi.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Medzi
              kritikou materiálu sa objavuje téma samonapĺňajúceho
              sa
              proroctva; vzhľadom na to, že mnohí stúpenci trhu
              konajú na
              základe výsad materiálu, zdá sa pravdepodobné, že
              technické
              pohyby môžu ovplyvniť vývoj cien. Tým by sa nepriamo
              potvrdili
              teoretické zásady technickej analýzy.
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Finančná
              arbitráž je technika obchodovania, pri ktorej sa
              určitý finančný
              nástroj kupuje na jednom trhu (A) a predáva na inom
              trhu (B) za
              vyššiu cenu. Ocenenie cenového rozdielu poskytne
              hodnotu
              kumulovaného zisku alebo straty.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Rozdiel
              oproti bežným obchodným operáciám spočíva v spôsobe,
              akým sa
              usiluje o zisk. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Zatiaľ
              čo pri tradičnom obchodovaní je zisk výsledkom zmeny
              ceny
              finančného nástroja v čase, pri arbitrážnej technike
              sa zisk
              dosahuje v priestorovom rozdiele (t. j. v rozdiele
              medzi predajnými
              trhmi).
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Aby
              bola arbitráž úspešná, musia byť splnené určité
              predpoklady.
              Základnou z nich je informačná neefektívnosť, pri
              ktorej cena na
              jednom trhu nemôže byť diskontovaná za zmeny, ktoré
              už boli
              diskontované na druhom trhu.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Výsledkom
              je obnovenie normálnej trhovej rovnováhy
              prostredníctvom
              arbitráže. Treba poznamenať, že v súčasnosti je čoraz
              ťažšie
              nájsť dobré príležitosti na uplatnenie tejto techniky
              v praxi,
              pretože rozšírené používanie globálnych médií znížilo
              informačnú asymetriu a obmedzilo rozdiely, ktoré
              existovali medzi
              globálnymi trhmi.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Typickým
              príkladom finančnej arbitráže je nákup určitého počtu
              akcií
              a súčasný predaj futures s rovnakým cenným papierom
              ako
              podkladový nástroj.  Vo všetkých ohľadoch sa
              najvýhodnejšie
              arbitrážne príležitosti nachádzajú na trhoch s
              derivátmi.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Arbitráž
              je pokročilá obchodná technika, ktorá je pre malých
              investorov
              často nedostupná. Niektoré hedžové fondy používajú
              ako svoj
              hlavný operačný nástroj arbitrážne techniky. 
            
          
        
      
    
  







  

    

      

      
    
  









 













                    
                





OEBPS/images/ebook_image_198076_a0d8fb82314779db.png
S&P 500 (\GSPC) - <1  Fallow # Addto Portolio

1,797.02 +23.59(1.33%) res?

Basic Chart et Basic hart) for: | |(c0)
&P 500 (SNP) |z
Range: 14 54 1m 3m 6m 1y 2y & max Type:Bar | L | Cande  Scale: Lvar | Loy SzaiM I L
Compare:AGSPCva| | /SAP 500 CNesdaq CJDow (Compre)
8P 500

ussps0

120
1m0

©vana m
toam 2pm 2m pm
velume @0
w0
100 i

o o

T R bt i






OEBPS/images/cover.jpg
WM A e e wiy — - -~ ?

ewed as 0@ aScription proceSs whereby knowledge Can be transferred. Othe
verbal exchange, and audio and video ®Cordings. Philosopher® of Janguage
knowledge trangfer or COMmunication, [*4%on needed

of the most Universal and significant 100ls for the transfer of knQnyjedd IS Wil
2gs of the written Word exists nonetheless, Witk gome scholars skeptical of it
bly, Neil Postman demonstrates the argument against the use of Writing throu
02) Technopoy: Vinkage, NeW York, pp 73). In this @XCerpt the schlar Socr:
euth the invetor of the wiitten word: I this story, Theuth presents his New |
W invention "Will jmoove both the WiStom and memory of the Egyptians” (F
p 74). King Thamus is skeptical of thig new iNvention and rejects 1\ as a 100
t the written word will infect the Egyptian People with {ake knowjedge 43 the:
SOyrce ad Will no longer be forced to mentally retay. - ~«igs of knov
: Vimap- New York,pp 74). So

knowledge, especially those advancing e influ _ = g philo
nodel :3: m:mh likened ideas o weids zavetreescinou n g
n of knowledge in which the mind was treated as & _of conte
85 Of Symbols. This CrealRg a siuation in which the «, ~«nont of WOl
o that educators M very close attention to the visual structure of informatior

Pojmy, ktoré je potrebné poznat a prehibit, aby ste sa
oboznamili s oblastou obchodovania na operativnej drovni





OEBPS/images/ebook_image_198076_2cb509471dd34308.png












