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Prólogo


Con la publicación de este nuevo contenido damos continuidad al primer libro "La Metodología Wyckoff en Profundidad", donde están presentadas de forma clara todas las herramientas analíticas que aborda dicha metodología, así como el aspecto más teórico en el estudio del comportamiento de los mercados financieros. 


En este libro iremos un paso más allá y abordaremos conceptos más complejos; haremos un repaso a las dudas más comúnmente planteadas por los estudiantes de la metodología e incorporaremos nuevas herramientas basadas en la información que nos ofrece los datos del volumen y que nos serán de gran utilidad, como el Volume Profile y el Order Flow. 


Debo recomendarte encarecidamente que antes de comenzar el estudio de este libro hayas interiorizado previamente todos los conceptos que se tratan en el primero, ya que se da por entendido todo lo visto y en caso negativo podría ocasionar alguna confusión o falta de entendimiento.











Parte 1. Conceptos avanzados de la Metodología Wyckoff


Al igual que con el libro anterior, no se pretende divulgar en ningún momento el enfoque de la metodología Wyckoff desde su punto de vista más puro. Puede que haya operadores Wyckoff que sí lo hagan pero entendemos que los mercados de hoy en día han cambiado sustancialmente con respecto a los estudiados por Richard Wyckoff y es nuestra tarea saber adaptarnos a estos cambios.


Pero si hay algo que es invariable y donde radica realmente la ventaja de este enfoque por encima de otros son los principios sobre los que subyacen sus enseñanzas. Independientemente de cómo hayan cambiado los mercados y sus operadores, todo sigue rigiéndose bajo la ley universal de oferta y demanda; y esta es la piedra angular de la metodología.


Esta nueva forma que propongo de analizar los mercados me ha ocasionado alguna discusión con conocidos (puristas) divulgadores del método. Como comento, mi objetivo no es enseñar la forma más primitiva de la metodología, sino coger los principios que considero válidos y potenciarlo junto con las herramientas más modernas de análisis del volumen.


En realidad, creo que divulgar las enseñanzas de Richard Wyckoff tal y como él las compartía es prácticamente imposible. Al final, cada uno enseña su punto de vista de la metodología junto con las herramientas que mayor confianza le otorgan; y esto no quiere decir que alguna esté por encima del resto. Lo importante es obtener rentabilidad del mercado independientemente del enfoque usado.


Dicho esto, estoy seguro que si Richard Wyckoff viviera hoy en día, él mismo se habría preocupado de ir evolucionando sus propias enseñanzas adaptándose a los nuevos mercados. Tal y como ya lo fue en su momento, seguiría siendo un estudioso del volumen y esto le habría llevado a profundizar en herramientas como el Volume Profile y el Order Flow.


Y esto es exactamente lo que hemos hecho y lo que te presentaré a lo largo del libro; aunar los principios más sólidos de análisis del mercado junto con las herramientas más avanzadas de análisis del volumen.


Pero antes de llegar a ese punto vamos a añadir algunos conceptos avanzados que deberías conocer y a aclarar una serie de dudas que se dan frecuentemente.



1.1 Las etiquetas


Todo el apartado teórico visto en el primer libro es un contenido necesario e indispensable para llegar a dominar este enfoque y entender verdaderamente cómo se mueve el mercado, pero la metodología Wyckoff, o mi manera de entenderla, va mucho más allá.


No se trata simplemente de etiquetar un gráfico casi de manera robótica y ya. Hemos aprendido lo que subyace a cada evento; cómo se forma, cómo se representa sobre el gráfico, la psicología detrás de él etc. Pero como digo, el método es mucho más rico. 


Comento esto porque, por la propia naturaleza del mercado, es prácticamente imposible que se puedan dar dos estructuras completamente iguales. Si bien es cierto que a diario vemos esquemas “de libro”, que se adaptan de forma muy genuina a los ejemplos clásicos, en la mayoría de ocasiones el mercado desarrollará estructuras menos convencionales, donde la identificación de tales eventos será más compleja.


Es por tanto indispensable no centrarse en la búsqueda exacta de los eventos (principalmente de los eventos de parada que componen la Fase A) y quedarse con que lo realmente importante es la acción en su conjunto. Es decir, en multitud de gráficos veremos que un movimiento tendencial se detiene e inicia un proceso de lateralización, pero no somos capaces de identificar correctamente esos 4 primeros eventos de parada. Puede que en vista de esto, desechemos el activo y estemos perdiendo una oportunidad operativa futura. Esto es un error. Como digo, lo importante no es que nosotros sepamos identificar esos 4 eventos de parada, sino que el mercado de manera objetiva ha producido la parada del movimiento tendencial. Puede que no identifique el Clímax, la Reacción y el Test de forma genuina, pero lo objetivo es que el mercado se ha detenido y ha iniciado un cambio de carácter (migración de estado tendencial a lateral).
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Como vemos en los ejemplos, aunque esas estructuras no se parezcan nada a las clásicas ya estudiadas; si abrimos el gráfico y nos encontramos en ese punto que marco con la flecha, no es descabellado pensar en que posiblemente abajo hayan desarrollado un proceso de acumulación. Será más o menos difícil identificar los eventos de la metodología, pero lo objetivo es que vemos un nivel donde el precio ha rechazado en diversas ocasiones (Creek) y que finalmente ha conseguido romperlo y posicionarse por encima. Esta es la clave.
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Seguramente si nos forzamos podemos etiquetar todos y cada uno de los movimientos pero repito que esto no es lo importante. Lo importante de la metodología es la lógica que subyace detrás de ella: que para que el precio suba primero debe haber una acumulación; y que para que baje una distribución. La forma o manera en que desarrollen estos procesos no debería ser algo determinante.


El nivel de mentalidad abierta que se requiere es muy grande. Puede que incluso a alguno le haya estallado la cabeza, pero esta es la realidad. Afortunadamente en muchas ocasiones vemos estructuras clásicas pero la continua interacción entre oferta y demanda provoca que dichos procesos se puedan desarrollar de formas infinitas, y tenemos que estar preparados para verlas igualmente.
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Más que pensar en etiquetar todos y cada uno de los movimientos del precio, vamos a centrarnos en tratar de identificar según las huellas que observamos quién probablemente está obteniendo el control de mercado en base a la teoría estudiada.










1.2 Precio vs Volumen



En nuestra manera de concebir el análisis del mercado inicialmente no valoramos la posibilidad  de no tener en cuenta alguno de estos dos datos, precio y volumen. Pero según profundizas en el ecosistema que rodea al mundo financiero, empiezan a plantearse algunas trabas.


Sin dar muchos rodeos, he de decir que bajo mi punto de vista los datos del precio son ciertamente más relevantes que los datos del volumen. Y a continuación voy a razonar esta afirmación apoyándome en dos elementos.


Por un lado, el volumen intradiario que podemos analizar en cualquier activo puede ser muy engañoso dependiendo del momento de la sesión. Por ejemplo, a la apertura de la sesión americana del S&P500 en su horario local (ETH), siempre vamos a ver un gran volumen, mucho mayor que el visto previamente a esa apertura durante el horario regular (RTH). Y claro, todo el análisis previo quedará sesgado en cierto modo. 


￼[image: ]


Como vemos en el gráfico del ES (futuro del SP500), la mayor volatilidad y por tanto desplazamiento del precio se produce durante la sesión americana, observándose muy claramente la falta de participación durante el horario regular. No tendría mucho sentido hacer análisis teniendo en cuenta de forma global toda la acción del precio y el volumen ya que podría llevarnos a confusiones.


No es que durante el horario regular hayamos identificado un movimiento con falta de interés (volumen bajo); sino que ese volumen bajo se debe a una ausencia de operadores en ese momento. Lo mismo ocurriría con otros momentos de la sesión, como en la parada a medio día o justo antes de iniciar la recta final del día, momento en el que también se produce un aumento significativo del volumen.


Una vez sabido esto, tenemos dos maneras de solventar esta situación:



	Si queremos seguir operando en marcos temporales intradiarios debemos necesariamente analizar el precio y el volumen en términos comparativos; por un lado el que se observa durante el horario local y por otro lado el visto durante el horario regular.






	Además, la mejor manera de evitar confusiones es analizar el gráfico diario. Como esta temporalidad abarca ambas sesiones (ETH y RTH), no hay necesidad de distinguirlas para su análisis. Pero claro, esto ya requeriría un cambio total de estilo de operativa.





Si hay un dato que ya incorpora toda la información es el precio. El precio es la representación gráfica de todas las órdenes ya ejecutadas. Podríamos estar analizando un activo en cualquier horario y la acción del precio se reflejaría fielmente sin tener que estar pendiente del momento de la sesión y de realizar análisis comparativos. Es la ventaja que presenta el precio.


Aunque sin el volumen perdemos una gran parte de la información disponible, la interacción continua entre oferta y demanda va dejando sus huellas en el precio y éste desarrolla unos patrones ciertamente repetitivos (no en forma aunque sí en fondo).


Obviamente no estoy recomendando operar sin analizar los datos del volumen, no es necesario, simplemente quería poner de manifiesto la prevalencia del precio sobre el volumen para nuestra forma de entender y operar los mercados.


Más adelante veremos además otro inconveniente que presentan los datos del volumen debido a los mercados Over The Counter (OTC) y los Dark Pools.



1.3 Tipos de gráficos avanzados


En los últimos tiempos además han aparecido otras formas de representación de la actividad del mercado. Entre esos tipos de gráficos destacan los gráficos de ticks, de volumen y de rango.


La principal ventaja que presentan estos gráficos es que disminuyen el ruido presente en los gráficos temporales. Estos tres tipos de gráficos tienen la peculiaridad común que eliminan la variable temporal, lo que puede ser muy útil precisamente para condiciones como las expuestas arriba, donde el mercado abarca distintos entornos de actividad.









1.3.1 Gráficos de ticks


Un tick representa una transacción, una negociación entre dos partes. Por tanto, el gráfico de ticks se actualizará (se cerrará la vela actual y se abrirá una nueva) cuando haya tenido lugar un número determinado de transacciones (ticks).


￼[image: ]


La configuración del gráfico (el número de ticks) variará entre mercados ya que la volatilidad es distinta entre unos y otros. Es por ello que tendrás que hacer distintas pruebas hasta encontrar la más adecuada.


Generalmente el volumen será muy parecido en todas las velas generadas, pero habrá sutiles diferencias que pueden otorgarnos una información interesante ya que este tipo de gráfico mide la actividad en términos de transacciones, pero no tiene en cuenta el volumen o cantidad negociada en esas transacciones.


Es decir, un gráfico configurado en 1000 ticks generará una nueva vela cuando tengan lugar esos 1000 ticks, pero la cantidad negociada en esas mil transacciones diferirá. Puede que en una transacción se negocie 1 contrato o varios.


1.3.2 Gráficos de volumen


La diferencia entre los gráficos de ticks y volumen tiene que ver con la cantidad negociada. Mientras que el gráfico de ticks mide el número de transacciones sin tener en cuenta cuántos contratos, acciones o unidades se han negociado en cada una de ellas; los gráficos de volumen miden ese número de contratos, acciones o unidades negociadas antes de la generación de una nueva vela.


￼[image: ]


Por ejemplo, un gráfico configurado en 1000 volumen generará una nueva vela cuando se negocie esa cantidad, independientemente del número de transacciones que hayan sido necesarias para su compleción.


El principal aspecto negativo del uso de este tipo de gráficos es que nos incapacita para el uso de técnicas de análisis del volumen









1.3.3 Gráficos de rango


 


Mientras que los dos tipos anteriormente presentados basaban su representación en los datos del volumen, el gráfico tipo range está basado en los datos del precio.
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Este tipo de gráfico representa la actividad del mercado desde el punto de vista del movimiento del precio. Todas sus barras se mostrarán con el mismo tamaño, independientemente del tiempo que les haya llevado para su formación. En entornos de alta volatilidad aparecerán más barras y viceversa para los entornos de baja volatilidad.


En caso de configurar el gráfico en rango 15, nuevas barras aparecerán cuando el precio recorra 15 ticks en una u otra dirección.










1.4 Acumulación o Distribución fallida



Cuando el análisis de todas las huellas que se observan sobre el gráfico nos sugieren que se está produciendo el desequilibrio hacia un lado pero en el momento de la verdad el lado opuesto presiona con mayor agresividad, estaremos hablando de fallo de continuidad o estructura fallida.


Durante el desarrollo de las estructuras está en juego el control del mercado y éste puede ir cambiando de lado (a favor de los compradores o de los vendedores) continuamente, según los tipos de operadores y las valoraciones que hagan del activo.


Como sabemos que hasta que no se visualiza el efecto de una causa no podemos determinar de qué se trata (acumulación o distribución), casi lo más lógico sería evitar utilizar este término de estructura fallida ya que realmente una acumulación fallida siempre será una estructura de distribución y viceversa. Pero es un concepto muy interesante que nos sirve para entender una dinámica importante del mercado, que no es otra que el conocimiento de los distintos tipos de operadores y cómo estos intervienen en base a la temporalidad.
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Cuando el precio hace un potencial Spring en mínimos de la estructura y desde ahí logra alcanzar de nuevo la parte alta de la misma, es obvio que ahí abajo han entrado con cierta agresividad los compradores; pero desconocemos cuándo estos decidirán cerrar sus posiciones. Puede que simplemente se trate de traders de muy corto plazo que aprovechen la visita a alguna zona de liquidez (ya sea a máximos de la estructura o a alguna zona intermedia) para encontrar la  contrapartida con las que casar sus órdenes y poder cerrar ahí sus posiciones obteniendo beneficios. Este cierre de posiciones compradoras provocaría una pérdida de momentum alcista y posiblemente un nuevo giro a la baja.


O puede que los operadores que han comprado en el Spring tengan una perspectiva de más largo plazo y hagan todo lo posible para mantenerse dentro del mercado y defender su posición si fuera necesario, produciendo el desarrollo completo de la acumulación.


Además, tampoco sabemos si puede haber operadores de más largo plazo, con una mayor capacidad para mover los mercados pendientes de ese movimiento alcista para aprovecharlo y entrar en corto de forma agresiva. 


Por otro lado, también hay que recordar que no todos los grandes operadores ganan de forma sistemática y recurrente a lo largo del tiempo. En ocasiones muchas de ellas se ven obligadas a asumir pérdidas y este contexto de estructura fallida podría ser un ejemplo perfecto. Como bien dice Al Brooks en sus libros sobre Price Action, en los mercados líquidos cada mínimo movimiento del precio es generado debido a que un gran operador está comprando y otro está vendiendo. Es una batalla entre estos grandes capitales y por tanto habrá parte de ellos que generen pérdida en algunas de sus operaciones.


La clave para determinar que estamos ante una estructura fallida es que esta tenga absolutamente todas las huellas a favor de una dirección pero que en el momento decisivo (en el test tras la rotura), fracase y se genere un desequilibrio a favor del lado opuesto.


Para el ejemplo de acumulación fallida, tendríamos que ver que todas las huellas nos sugieren que el control del mercado lo tienen los compradores, que además el precio venga que desarrollar un potencial Spring, que la rotura alcista sea genuina desde el punto de vista de la acción del precio y del volumen; pero que finalmente en posición de potencial BUEC el precio no logre seguir subiendo, y se provoque un desequilibrio a favor de los vendedores dejando finalmente la estructura como distributiva.
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Exactamente lo mismo pero a la inversa necesitaríamos ver para determinar una distribución fallida: huellas a favor de los vendedores, desarrollo de potencial Upthrust, rotura bajista genuina y que en posición del test tras rotura entren compras agresivas que rote la estructura como acumulación.


Es importante ser conscientes de que no sabemos la capacidad que tienen los operadores de seguir controlando el mercado ya que en cualquier momento puede aparecer un operador con una mayor capacidad y provocar la rotación. Lo que en principio parecía estar desequilibrado hacia un lado, finalmente con esta nueva aparición hace que el desequilibrio se confirme hacia el lado opuesto.


Entonces tenemos esas dos casuísticas muy importantes a valorar:



	
No sabemos la intención de los operadores que estén apoyando el movimiento actual. Si se trata de operadores de corto plazo que cerrarán posiciones en la próxima zona de liquidez o si por el contrario tienen una perspectiva de más largo plazo y continuarán hasta el completo desarrollo de la estructura.







	
No sabemos si pueden intervenir operadores con una mayor capacidad. En el momento de la verdad, en el test tras rotura que confirmaría la direccionalidad de la estructura, pueden aparecer operadores agresivos con una mayor capacidad para mover el mercado presionando en el sentido opuesto ya que en el más largo plazo puede que tengan una visión distinta.






Obviamente esta dificultad la encontramos continuamente, por eso nuestra ventaja está en operar a favor del último desequilibrio y para ello es vital identificar el evento dominante: la sacudida.


La sacudida, como ya se ha comentado, es la acción más determinante del funcionamiento del mercado. Su lógica subyacente es tan poderosa que nos lleva a sesgarnos siempre a favor de ella. Entonces, si el resto de huellas acompañan, siempre estaremos favoreciendo operar en la dirección de la última sacudida; es decir, largos tras ver un potencial Spring; y cortos tras ver un Upthrust.


￼[image: ]


Algunos puede que lleguen a la conclusión de que esperar al precio en los extremos y operar únicamente situaciones de potencial Upthrust/Spring sea lo más conveniente como medida para simplificar todo el análisis; y no es algo que esté totalmente fuera de lugar. Es lo bueno de la metodología Wyckoff, que al ofrecer una manera de entender lo más objetivamente posible cómo se mueve el mercado, cada operador puede utilizar sus principios para desarrollar sus propias estrategias.


Bajo mi punto de vista las huellas que ofrece el desarrollo de las estructuras desde su inicio son significativas y nos ayuda a establecer escenarios con una mayor probabilidad. Por ejemplo, si observo ciertas características distributivas en una estructura y posteriormente se encuentra en posición de potencial ruptura bajista y de potencial Spring, el análisis del contexto me llevará a favorecer la ruptura bajista; mientras que el operador que sólo opera las sacudidas en los extremos sin evaluar nada más hará lo opuesto. Y generalmente el mercado desarrollará (en este ejemplo) a favor de la continuación distributiva ya que el desequilibrio es latente y se ha ido evidenciando durante el desarrollo del rango.



1.5 Fallo estructural



Es un concepto muy sencillo que nos puede ayudar a la hora de evaluar la dinámica de los movimientos.


Este fallo lo podemos encontrar en todo tipo de estructuras; tanto en estructuras con pendientes alcista o bajista como en estructuras horizontales, convergentes o divergentes.


Lo primero es identificar la lógica estructural que decide seguir el precio. Esta vendrá determinada por los toques exitosos que respeten una estructura formada por dos zonas de oferta y demanda. Esta es la clave inicial: identificar la estructura que el precio ha validado. Cuantos más toques tenga, mayor confianza nos dará dicha estructura.


En ese punto, y bajo el principio de favorecer la continuidad de lo que viene haciendo el precio, lo lógico sería pensar en que el mercado seguirá moviéndose respetando esa lógica estructural, moviéndose de extremo a extremo.


En caso de que el precio no logre desarrollar un nuevo test sobre el lado opuesto y en su lugar genere un giro antes de alcanzar dicha zona, diremos que ha desarrollado un fallo estructural ya que no ha continuado con la dinámica que traía y esta señal añade fortaleza para el escenario a favor de ese último giro.
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De la mano de este concepto, se entiende que el evento del último apoyo de la oferta o de la demanda (Last Point of Support y Last Point of Supply) se tratan de fallos estructurales en los que el precio es bloqueado en su intento por ir a buscar el evento de sacudida para iniciar desde ese punto el movimiento posterior de rotura de la estructura.


1.5.1 Debilidad


El ejemplo de fallo estructural que denota debilidad lo encontramos cuando el precio, tras validar una estructura en varias ocasiones, es incapaz de seguir moviéndose bajo esa lógica de movimientos y no puede alcanzar la parte alta de la misma.


Esta incapacidad para seguir desplazándose como venía haciendo hasta ese momento denota debilidad de fondo. Los compradores han dejado de tener el control del mercado y son los vendedores los que han comenzado a aparecer más significativamente.
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Este indicio no sugiere una reversión inmediata a la baja; sino que es un elemento más a tener en cuenta a la hora de leer correctamente el contexto del mercado.


Podría simplemente tratarse de una parada temporal de la tendencia previa para desarrollar desde ahí un período de consolidación durante el que reacumular stock y seguir subiendo.


1.5.2 Fortaleza


La acción que denotaría fortaleza de fondo la obtendríamos al ver que el precio no puede alcanzar la parte baja de la estructura que viene trabajando.


Es decir, que si el precio viene desarrollando una serie de máximos y mínimos decrecientes cuya acción encaja perfectamente dentro de unos límites superior e inferior, favoreceremos que el mercado se siga comportando de la misma manera y por tanto buscaremos un nuevo test al lado opuesto de la estructura. Si por ejemplo viene de hacer un test sobre la parte alta de la estructura, la dinámica nos sugiere que ahora tendría que hacer un nuevo test sobre la parte baja. Si durante el desarrollo de dicho movimiento el precio se gira sin lograr alcanzar esa parte baja diremos que el mercado ha generado un fallo estructural y es una señal de fortaleza del mercado ya que los compradores no han permitido que el precio caiga más abajo.
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Si además de esta huella dicho movimiento consigue sacudir algún mínimo previo relevante estaríamos en una potencial situación de Spring con mayor fortaleza de fondo debido a que confluye con ese fallo estructural.


El razonamiento detrás de dicha acción es que los compradores han entrado agresivamente desequilibrando el control a su favor. Estos compradores tienen intereses más arriba y bloquean la caída del precio. No quieren que el precio baje. No quieren que nadie más se pueda subir al movimiento alcista.


Este indicio no sugiere una reversión inmediata al alza; sino que es un elemento más a tener en cuenta a la hora de leer correctamente el contexto del mercado.



1.6 Shortening of the Thrust (SOT)



Podría traducirse al castellano como “Acortamiento del empuje”. Se trata de un patrón de cambio de dirección. Es una herramienta analítica que originariamente usaba Wyckoff para medir la pérdida de momentum o agotamiento de un movimiento impulsivo o empuje.


Visualmente se observa como cada nuevo extremo recorre una distancia menor que el extremo previo y por tanto se dice que se está acortando el empuje.



	Para el ejemplo en tendencia alcista, observaríamos como cada nuevo máximo recorre una distancia menor que el máximo previo; lo que nos sugiere un deterioro de la demanda y señala un posible giro bajista.






	Para el ejemplo en tendencia bajista, se observaría una disminución en la distancia que recorre el nuevo mínimo en relación con la distancia que recorrió el mínimo previo, sugiriendo un deterioro de la oferta y señalando un posible giro al alza.





La idea principal es una falta de continuidad en esa dirección. Un agotamiento de las fuerzas que hasta el momento parecían tener el control del mercado. La pérdida de momentum anticipa un retroceso importante e incluso a veces una reversión de la tendencia.
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Para que este comportamiento sea válido, se requiere un mínimo de tres empujes en la dirección de la tendencia. A partir de tres o cuatro movimientos impulsivos, es útil comenzar a buscar este patrón de acortamiento en el empuje final.



	Cuando el avance del precio se acorta pero hay un fuerte volumen, significa que el gran esfuerzo obtuvo poca recompensa: Divergencia Esfuerzo/Resultado. En el caso de un ejemplo bajista, la demanda estaría apareciendo; y en un ejemplo alcista la oferta estaría apareciendo.






	Cuando el avance del precio se acorta y además hay un volumen débil, significa agotamiento. En el caso de un ejemplo bajista, la oferta se estaría retirando; y en un ejemplo alcista, serían los compradores los que se retiran del mercado.





Cuando hay más de cuatro empujes y persiste el acortamiento, la tendencia puede que sea demasiado fuerte como para operar en su contra.


Lo que confirmaría el cambio de dirección sería un fuerte movimiento impulsivo en la dirección contraria. Tras el acortamiento del empuje, queremos ver que el nuevo impulso en la dirección opuesta tenga un volumen alto, denotando intencionalidad. Tras este impulso que cambia de dirección se podría esperar a un retroceso para buscar incorporarnos en la dirección del nuevo movimiento impulsivo.


Siempre ten en cuenta el contexto sobre el que se desarrolla el acortamiento del empuje:
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Si el precio rompe el techo de un rango y revierte, esta acción es un potencial Upthrust. Si tras una pocas ondas bajistas se produce un acortamiento del empuje y sugiere una operación de compra; debes tener en cuenta que el precio viene de desarrollar un Upthrust y que lo más probable es que siga cayendo. Cualquier operación de compra debería ser evitada, y en caso de ser tomada, cerrada rápidamente tras una débil respuesta. Lo mismo sucedería en caso de observar el patrón bajista después de un potencial Spring, el sesgo direccional lo marcaría la sacudida por lo que habría que poner en duda la idea operativa en corto del SOT.


￼[image: ]


El patrón de Shortening Of the Thrust también puede ser visto en barras individuales además de en movimientos. En este caso, se observaría cómo sucesivas barras hacen cada vez menos progreso. Si además coincide en una zona operativa donde por contexto estuviéramos en disposición de buscar una operación en contra, la situación sería ideal.



1.7 Otros tipos de estructuras



Inicialmente se han presentado como esquemática básica las estructuras con desarrollo horizontal. Son las más fáciles de identificar y para el operador que empieza a profundizar por primera vez en la metodología Wyckoff recomendaría trabajar este tipo de esquemas casi con exclusividad.


Como ya hemos comentado en diversas ocasiones, el mercado es un ente vivo que se encuentra en constante cambio debido a la interacción continua entre oferta y demanda. Esta interacción es la que provoca la generación de las estructuras, las cuales pueden desarrollarse de diversas formas.


No tendría ningún sentido aproximarse al mercado pensando que éste debe comportarse tal y como establecen los esquemas básicos inicialmente estudiados. La realidad es que todo momento es único y será distinto a otro futuro ya que es prácticamente imposible que se puedan dar en dos momentos distintos unas mismas circunstancias.


Para que dos estructuras se desarrollen completamente iguales deberían estar los mismos participantes en ambos momentos y además, comportarse exactamente de la misma manera, cosa imposible.


Es por esto que es importante tener una mentalidad abierta e intentar ir un paso más allá a la hora de profundizar en el entendimiento de la metodología. Wyckoff nos dio unas pautas a seguir destacando por encima de todo: cómo se mueven los mercados; los procesos de acumulación y distribución; y las tres leyes fundamentales.


Este es el marco teórico que sustenta la metodología. El operador Wyckoff se basa en estas herramientas para analizar el gráfico con el objetivo de intentar dilucidar quién está en control del mercado y poder plantear así escenarios juiciosos.


El siguiente paso es estar en disposición de poder identificar el desarrollo de una estructura aunque no tenga un aspecto ideal. En muchas ocasiones podremos trabajar en tiempo real con estructuras que se adaptan muy genuinamente a las estructuras clásicas estudiadas, pero habrá otras ocasiones en que esto no será así.


Y esto no debería ser motivo de desilusión. Los operadores Wyckoff avanzados entienden que esos procesos de acumulación y distribución se pueden presentar de distinta forma dependiendo de cuán equilibrado o desequilibrado esté el mercado a favor de compradores y vendedores.


Esta es la clave de todo. En base a la condición del mercado en ese momento (quién tenga mayor  control), el precio desarrollará un tipo de estructura u otra.


A continuación pasamos a estudiar algunos tipos de estructuras no convencionales.


1.7.1 Estructuras con pendiente


Aunque ciertamente son estructuras más difíciles de ver, en realidad se desarrollan exactamente igual que las estructuras horizontales. Haz una prueba; coge alguno de los ejemplos y mentalmente intenta girar la imagen hasta encajar la estructura como si fuera horizontal. Verás que el comportamiento general, eventos y fases tienen un desarrollo idéntico a los rangos horizontales. El único elemento que varía es la condición del mercado, y es que habrá situaciones en las que o bien los compradores o bien los vendedores tendrán de inicio un mayor control.


De forma general vamos a quedarnos con que una estructura con pendiente alcista nos sugiere cierta fortaleza de fondo, es decir, un mayor control de los compradores; y que la estructuras con pendiente bajista cierta debilidad, mayor control de los vendedores.


Inicialmente, al identificar la Fase A de parada estableceremos los límites del rango de forma horizontal. Si observamos que en Fase B el precio no respeta dichos extremos y comienza a moverse fuera de la estructura, será el momento para empezar a pensar en una posible estructura con pendiente. Conectaremos dichos extremos y observaremos si realmente el precio respeta los límites de dicha estructura.


￼[image: ]


En otras ocasiones simplemente abriremos un gráfico y será muy visual cómo el precio ha respetado los extremos de una estructura con pendiente. Conecta los mínimos y máximos de las Fases A, B y C. Puedes dibujar un extremo primero y clonar la línea en el extremo opuesto. Lo importante es que el canal contenga prácticamente la totalidad de la acción del precio dentro de él. Cuantos más toques tengan dichos extremos, mayor fortaleza de que dicha estructura está siendo trabajada (respetada).


￼[image: ]


Es relevante destacar que no necesitamos ver unos toques perfectos del precio en dichos extremos para determinar que el precio está trabajando esa estructura. No es necesario que sea algo totalmente preciso, la clave es que debería ser algo que salte a la vista y que nos permita conectar todos los extremos aunque fuese necesario dibujar una zona de cierta anchura, en vez de una línea.


De igual manera siempre recomendaría no desechar por completo los niveles horizontales. Particularmente me ofrecen una mayor confianza y cabe la posibilidad de que el precio reingrese en la estructura original y podamos seguir trabajándola.


Las posibles estructuras con pendiente que podemos encontrar serán cuatro:



	Estructura de acumulación con pendiente alcista.






	Estructura de acumulación con pendiente bajista.






	Estructura de distribución con pendiente bajista.






	Estructura de distribución con pendiente alcista.














Estructura de acumulación con pendiente alcista


￼[image: ]


Es la variante que mayor fortaleza de fondo denota. Tras la Fase A de parada, el precio comienza a fluctuar hacia arriba y hacia abajo durante el desarrollo de la estructura observándose claramente una serie de máximos y mínimos crecientes.
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