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Hvad er passive investeringer, og hvordan fungerer de? Hvorfor er
interessen for dem steget støt blandt investorerne? Hvilke
instrumenter anvendes, og hvilke strategier kan gennemføres med
passive investeringer?




 








I dag er forståelsen af passive investeringer blevet afgørende for
at forstå, hvordan de finansielle markeder fungerer. Faktisk
tilhører verdens største aktie- og obligationsinvesteringsfonde
denne kategori.




 








Denne vejledning har til formål at løse de vigtigste
tvivlsspørgsmål for dem, der ønsker at lære mere om, hvad passive
investeringer er, og hvordan de fungerer. Bogen er udviklet som et
egentligt finansielt uddannelseskursus, der har til formål at give
dig den grundlæggende teori sammen med nogle grundlæggende
praktiske råd, så du kan komme i gang.




 








Fokus i denne vejledning er faktisk at tilbyde virkelig nyttige og
praktiske begreber. Der er således ikke tale om en akademisk
håndbog, men snarere om en trinvis vejledning, der tager læseren i
hånden og ledsager ham eller hende på opdagelse i sektoren.




 








På de følgende sider vil alle de vigtigste begreber inden for
passiv investering blive forklaret: fra branchens begyndelse til
dens
hurtige udvikling i de seneste år. Fra analysestrategier til
porteføljeforvaltning og risikokontrolteknikker til nye
investeringsområder.




 








Men parallelt hermed er denne vejledning også en vej til at opdage
sin egen natur som investor. Det bliver således muligt at nærme sig
begreber som risikovillighed, tidshorisont eller
porteføljeforvaltning.




 








Endelig er der to forskellige tests i manualen. Den første, i
begyndelsen af kurset, giver læseren mulighed for at vurdere sin
grundlæggende viden. Den anden prøve, som ligger sidst i bogen, har
i stedet til formål at vurdere, om man har tilegnet sig den
forklarede viden. 





 








Kernen i denne vejledning er imidlertid en opfordring til at
betragte
dette som et udgangspunkt og ikke som et ankomstpunkt. Håbet er, at
den for læseren kan være starten på en reel rejse til personlig
vækst og velstand på de finansielle markeder.
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Passive investeringer blev født i 1970'erne og har i de følgende
årtier haft stadig større succes. I dag er de et reelt benchmark
for en stor del af de private og institutionelle investorer. For at
forstå dette bedre er det tilstrækkeligt at sige, at verdens
største obligations- og aktiefonde i dag falder inden for denne
kategori.




 








På et grundlæggende niveau kan vi definere alle de finansielle
instrumenter og produkter, der giver et afkast, som er identisk med
eller meget tæt på markedets afkast, som passive. Dette mål
forfølges ved at replikere et indeks, som repræsenterer selve
markedets præstation.




 








Faktisk køber disse fonde normalt værdipapirer inden for et indeks.
De kan også købe en del af den for at minimere omkostningerne.
Eller bruge afledte instrumenter. Men selv i dette tilfælde vil
forvalteren tilstræbe at replikere indekset så tæt som muligt.




 








Passive investeringer er derfor kendetegnet ved en række
operationelle strategier, der har til formål at opnå eksponering
mod et bestemt marked ved at gentage et indeks' præstation. Dette
adskiller passive investeringer fra aktive investeringer, som har
til
formål at slå markedet og dermed referenceindekset.




 








For at opnå dette foretager aktiv forvaltning investeringsvalg i
individuelle værdipapirer eller andre finansielle instrumenter og
afviger dermed fra det indeks, der anvendes som reference
(benchmark). Indførelse af finansielle strategier af aktiv karakter
medfører imidlertid højere omkostninger og ofte større
volatilitet. 





 








I årenes løb er der i litteraturen fremkommet talrige undersøgelser
om forskellene mellem at foretrække aktiv eller passiv forvaltning.
Det er ikke muligt at give et entydigt svar i denne henseende,
bl.a.
fordi svaret afhænger af investeringsmålene og dygtigheden i valget
af referenceforvalter.




 








Generelt er det dog velkendt, at passive fonde kan give bedre
resultater og lavere omkostninger end aktive fonde. SPIVA-rapporten
(S&P Indices Versus Active Funds), som S&P udarbejder hvert
år, indeholder objektive data herom. Resultaterne viser faktisk, at
de bedste passive fonde klarer sig bedre end aktive fonde.




 








Data viser, at 80-90 % af aktive fonde historisk set klarer sig
dårligere end deres benchmark-indeks (og dermed dårligere end en
fond, der replikerer sit benchmark).




 








Det er dog stadig underforstået, at der ikke findes instrumenter,
der er bedre end andre i absolut forstand, men kun i relativ
forstand. Der er mål og sammenhænge, hvor aktive fonde faktisk er
en værdifuld tilføjelse til ens portefølje. På de følgende sider
vil vi uddybe forskellen mellem aktive og passive investeringer og
angive, hvilke kriterier man skal bruge som rettesnor for sine
valg.
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Før vi går ind på, hvordan aktier fungerer, kan det være vigtigt
at bruge et par minutter på at fokusere på ens grundlæggende viden
om emnet. 





 








Følgende indledende test vil hjælpe dig til at forstå de emner,
der behandles på de følgende sider, og introducere dig til de
vigtigste begreber i dette emne.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Spørgsmål

                
                
	


                        



                        
Ja

                
                
	


                        



                        
Nej

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg ved, hvad der adskiller en passiv
investering fra en aktiv
                        investering.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg forstår formålet med aktiv forvaltning
med hensyn til
                        praksis og resultater.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg ved, hvordan et aktieindeks fungerer,
og hvad dets rolle er i
                        passiv investering.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        De kender til ETF'er og forstår, hvad der
adskiller dem fra
                        aktive fonde.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg forstår logikken i passive
investeringer på mellemlang og
                        lang sigt.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg er bekendt med de avancerede
investeringsstrategier, der er
                        tilgængelige via passive fonde.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg forstår omkostningernes indvirkning på
en investeringsfonds
                        resultater.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg ved, hvilke parametre jeg skal bruge
til at sammenligne de
                        tilgængelige omkostninger mellem
forskellige investeringsfonde,
                        uanset om de er aktive eller passive.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg har principper, som jeg følger, når jeg
vælger de ETF'er,
                        der indgår i min portefølje.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg forstår, hvordan man bruger
omkostningsparameteren til at
                        foretage en vurdering af
investeringsfondenes effektivitet på
                        markedet.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg ved, hvordan man investerer effektivt
på de finansielle
                        markeder.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg kender betydningen og anvendelsen af
faktorielle strategier i
                        porteføljeforvaltning.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg ved, hvordan aktivallokering fungerer,
og hvordan jeg bruger
                        den korrekt i mine
investeringsstrategier.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg kender fordelene og ulemperne ved at
bruge passive fonde.
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