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Siempre he tenido interés en los negocios y las inversiones. Durante mis años como ingeniero de una de las tres grandes ensambladoras de automóviles, comencé a ponerles atención a los mercados financieros y comencé a leer de forma religiosa el Wall Street Journal. Además, cuando el Internet comenzó a hacer la información de los mercados financieros accesible a las personas comunes, comencé a leer en línea a los gurús financieros. De hecho, creo firmemente que las gráficas de acciones en línea son lo mejor que ha pasado en el mercado financiero desde que la Bolsa de Nueva York abrió sus puertas. 

Este libro está dirigido para el pequeño inversionista que quiere un panorama del mercado de una forma sencilla con términos entendibles y una explicación clara de cómo las piezas del engranaje embonan unas con otras. Mi objetivo es compartirle conocimiento práctico del mercado financiero que le costará una mínima inversión de tiempo y le ahorrará muchas frustraciones por haber leído este libro. 

Yo no recomiendo invertir en ninguna acción en particular sino en algunas estrategias que he comprobado con el tiempo y que creo que todo inversionista debería conocer. Tampoco recomiendo ninguna técnica en particular ni ninguna filosofía debido a que personalmente no sigo a ningún gurú financiero y pienso que usted tampoco debería de hacerlo. Lo que sí hice es incluir algunos métodos de los expertos en el Capítulo 6, pero solo para que usted pueda comparar los distintos puntos de vista y examinarlos con un ojo crítico. Mi primer contador me dijo una vez, “Evan, a nadie le importa tanto tu dinero como te importa a ti”. Ese consejo me ha acompañado y me ha estimulado a seguir aprendiendo, ya que el conocimiento es poder, y el poder me permite mantenerme con el control absoluto sobre mis inversiones sin ser embaucado por la moda más reciente sin examinarla personalmente y analizar si pasa la prueba ácida. 

Hace 9 años, cuando decidí jubilarme de forma anticipada de mi trabajo, sabía que quería jugar mis propias cartas en el mercado financiero. Tuve la fortuna de tener un buen paquete de retiro y años de ahorros que me sirvieron de base. Por su parte, mi esposa, Nedra y yo, ya éramos dueños de nuestra casa, nuestros hijos ya estaban grandes y sus estudios prácticamente ya estaban pagados. La economía de los Estados Unidos estaba comportándose de una forma decente, por lo que decidí comprar un par de libros sobre inversión en acciones y me volví un pequeño inversionista. 

Sé que está pensando, “¿Y ahora qué? Se está imaginando si fui capaz de saber cómo romper el mercado y volverme millonario, o los más pesimistas de ustedes estarán pensando si arriesgué los ahorros de mi vida en una Oferta Pública Inicial dudosa y lo perdí todo. 

La respuesta es ninguna de las dos. Ni averigüé cómo romper el mercado, a pesar de que invertí mucho tiempo y energía tratando de hacerlo ni tampoco aposté nuestra granja en inversiones financieras. Incluso si hubiera sido lo suficientemente tonto para hacerlo, Nedra lo hubiera impedido de inmediato. 

El mayor reto que tuve en los últimos nueve años fue simplificar el proceso, ya que he leído numerosos libros para principiantes en el mercado financiero y muy pocos de ellos realmente hacían un buen trabajo explicando el panorama completo y el lugar que una persona como usted o como yo podía ocupar en un lugar como este. Muchos libros definen términos de inversión como Capitalización de Mercado, Fondos Cotizados en Bolsa (mejor conocidos por sus siglas en inglés ETFs), Fondos para el retiro y otros, pero entender estos términos de forma aislada unos de otros no me ayudó ni un poco. En mi confusión, combinada con mi tendencia de ingeniero a complicar las cosas aún más, tuve varios errores de principiante y me preocupé mucho más de lo que debía antes de tomar una decisión. 

Pero perseveré y aprendí, en parte estudiando y en parte por experiencia. Invertí de forma muy conservadora y practiqué muchas veces en simuladores de inversión en línea hasta que me sentí mucho más confiado. Conforme fui aprendiendo, descubrí que mi formación como ingeniero me daba una ventaja, porque tuve la posibilidad de aplicar mis habilidades analíticas y matemáticas de una nueva manera, lo que volvió las inversiones una actividad divertida y emocionalmente reconfortante y lo mejor de todo fue que me daba excelentes retornos financieros. 

Aplique lo que aprenda aquí para desarrollar su propio estilo de inversión, sea creativo y disfrute el proceso. No invierta más tiempo y dinero del que tiene y si en algún momento se siente angustiado por sus inversiones, recuerde que incluso los mejores inversionistas del mundo, muchas veces se han equivocado. 

Le deseo felicidad y prosperidad en cantidades iguales y generosas. 

Evan Houpt 

Dejé mi trabajo hace muchos años para dedicarme totalmente a mis esfuerzos por invertir en el mercado de valores. Mi objetivo siempre fue de largo plazo aunque debo reconocer que me inquietó el boom de internet de los años 90’s y el auge actual de las redes sociales; afortunadamente, gracias a mi esposa fue que pude mantenerme enfocado en mi objetivo. También me ayudó el haber leído acerca de los ciclos de auge y caída de los mercados financieros y eso impidió sentirme atraído emocionalmente a cualquiera de ellos. 

¡Les deseo una inversión feliz y la mejor de las suertes!

John Border 
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Capítulo 1 Opciones de inversión 
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Las acciones son una gran manera de invertir sus ingresos y recibir ganancias a cambio, aunque no son la única manera. Cuando comencé a invertir, estaba completamente enfocado en acciones y tomé esa decisión sin ver las otras alternativas. Afortunadamente, estoy contento con mis resultados, pero si lo tuviera que hacer de nuevo, compararía las acciones con otros vehículos de inversión y tomaría una decisión mucho más informada. 

Para evitar que usted tenga que comenzar con esa desventaja que yo tuve, vamos a darle un vistazo al panorama de las acciones. 

Entender los títulos 

Para entender las acciones primero debe saber qué son los títulos, ya que las acciones son un tipo de título. Un título es un instrumento financiero que tiene un cierto valor monetario y es fungible, lo que significa que puede ser comprado o vendido. Como inversionista, los títulos son el pan de cada día, inviertes en ellos y si lo hace bien, le darán un retorno de inversión en forma de intereses, crecimiento o dividendos, y en algunos casos en una combinación de estos tres. 

Los títulos pueden ser privados, lo que significa que solo los individuos seleccionados pueden invertir en ellos; y también pueden ser públicos, lo que significa que cualquier persona puede invertir en ellos siempre y cuando estén dispuestos a seguir las reglas que gobiernan a los inversionistas y a las inversiones.  En los Estados Unidos, las reglas para los títulos comercializados públicamente son establecidas por la Securities Exchange Comission (conocida por sus siglas en inglés SEC). El trabajo de la SEC es asegurarse que los inversionistas son tratados de forma justa y que todas las inversiones son presentadas honestamente y están libres de tratos ilegales como la información privilegiada. 

Hay dos tipos de títulos: los títulos accionarios y los títulos de deuda. Aquí hay dos hechos acerca de cada tipo. 

Títulos accionarios 

Los títulos accionarios son títulos de propiedad de una empresa que los emite y les permite ser comercializados públicamente en el mercado. Y debido a que el dueño de una acción en realidad es dueño de una porción de la empresa, tiene derecho a una parte de las ganancias o pérdidas de la empresa. 

Un valor es la forma más común de un título accionario y por lo tanto muchas veces simplemente son llamados acciones. Los dueños de las acciones son llamados “accionistas” porque son dueños de una parte de la empresa. 

Por qué las acciones son una gran inversión

Hay algunos excelentes motivos por los cuales el mercado financiero es atractivo a los inversionistas: 


	En promedio, los retornos de inversión de las acciones superan la tasa de inflación de la moneda de los Estados Unidos, registrando rendimientos superiores al 10% anual comparado con una tasa de inflación de tan solo 3%. 

	
La tasa de impuestos de los retornos de inversión de la mayor parte de las acciones son menores que las tasas de otras inversiones (ver capítulo 10, Administrar sus obligaciones fiscales). 


	Liquidez. Aunque retirar su portafolio de inversión para conseguir fondos de emergencia no es la mejor estrategia financiera, algunas veces es necesario, y cuando es dueño de acciones, convertirlas en dinero en efectivo es tan simple como llamar a su corredor de bolsa, mejor conocido en estos días como bróker. 



[image: image]Gráfico que muestra el crecimiento del índice Dow Jones Industrial Average desde 1900 (no está ajustado a la inflación) 

La parte negativa de la inversión en acciones es que hay algo de riesgo, lo cual no es ninguna sorpresa, ya que generalmente, tanto en la vida como en el mundo financiero, el riesgo y la recompensa tienden a ir de la mano. El lado positivo es que una buena estrategia de diversificación y decisiones inteligentes pueden disminuir la mayor parte de los riesgos. 

Tipos de acciones

Hay dos tipos de acciones, o clases, con las cuales debe familiarizarse:

	
Las acciones preferentes son acciones superiores a las acciones comunes y otorgan beneficios adicionales a los accionistas. Los inversionistas que poseen acciones preferentes normalmente reciben retornos de inversión adicionales por sus acciones, conocidos como dividendos. Si la empresa se declara en quiebra o cierra, los accionistas preferentes reciben su pago primero que los demás, sin embargo, las acciones preferentes normalmente no incluyen derecho al voto. Algunas acciones preferentes son clasificadas como títulos de deuda en lugar de acciones porque sus condiciones son muy restrictivas. 


	
Las acciones comunes son un único tipo de acciones, normalmente las más comunes emitidas por una empresa. Algunas acciones comunes pagan dividendos (ver Capítulos 8 y 9), pero solo después de que los accionistas preferentes recibieron los suyos. Los tenedores de acciones comunes son los últimos que reciben un pago si la empresa cierra o se declara en quiebra. Los tenedores de acciones comunes siempre tienen derecho al voto y como pequeño inversionista, la mayor parte de las veces invertirá en acciones comunes. 



Las responsabilidades de la tenencia de acciones 

Aunque con el aumento de las firmas de corretaje bursátil de bajo costo y el valor de la información en el mercado ha hecho fácil entrar al mercado de valores, la responsabilidad de administrar su portafolio de valores recae únicamente en usted. Cuando firma un contrato de corretaje, en las letras pequeñas podrá ver que no tiene derecho a reclamarle a su bróker si el mercado cae y pierde dinero en sus inversiones. Inclusive un fondo de inversión, que es uno de los vehículos de inversión más automáticos que puede obtener, debe ser revisado por usted cada 15 días o al menos cada mes para asegurarse de no estar gastando su dinero en inversiones equivocadas. 

Ahora veremos algo sobre los derechos de voto. Cuando compra acciones de una empresa, se convierte en co-propietario por lo que recibe derecho a votar en los temas que afectan a la empresa. Recibirá un voto por cada acción que tenga, por lo que a mayor cantidad de acciones que tenga, será mayor la influencia que tendrá en esa empresa. 

El problema más grande que enfrentará como tenedor de acciones comunes de una empresa es la selección de la junta de directivos. La junta de directivos es el cuerpo de toma de decisiones de la empresa y es responsable por contratar y despedir a los altos ejecutivos, así como tomar importantes decisiones de inversión como fusiones y compras. Algunas veces, los accionistas también votan en asuntos importantes de la política de la empresa, incluyendo la compensación de sus ejecutivos. Sin embargo, las decisiones de negocios de las operaciones diarias de la empresa están en manos de la junta y los altos ejecutivos. 

Muchos accionistas individuales no ejercen el derecho al voto que les dan sus acciones porque piensan que sus votos no importan si solo representan un porcentaje minoritario de la empresa. Personalmente, siempre voto, especialmente porque es fácil y creo que si la cantidad suficiente de personas vota, se puede hacer una diferencia. Votar no requiere que viajes a las oficinas centrales. Si es accionista la empresa está obligada por la ley a enviarle una invitación a votar a distancia, ya sea por correspondencia o por correo electrónico. Su voto es emitido por un “representante”, es decir una persona que vota en su nombre según haya sido su decisión. Puede votar en línea o llenando y enviando por correo postal su formulario de votación.  

Los accionistas pueden vender sus acciones a otras personas y también pueden comprar acciones de otras personas. Esto es conocido como comercialización y es el tema de este libro. Así que es hora de comenzar con la diversión. 

Otros valores de renta variable

Hay otras maneras además de tener acciones para que pueda invertir sus fondos y ser dueño de una parte de su inversión. Por ejemplo, un Fondo de Mercado Monetario (FMM) es un tipo de fondo de inversión que es una forma sencilla de invertir si está buscando una ruta para principiantes que le permita invertir en valores. Al igual que otros fondos de inversión, los FMM son vendidos por firmas de administración financiera, pero a diferencia de las acciones y los fondos de inversión ordinarios, las acciones de un FMM tienen un precio fijo, normalmente $1 por acción, además este fondo paga dividendos y es un fondo prácticamente a la vista, por lo que puede hacer retiros con poco tiempo de anticipación. 

Otros valores de renta variable, como bienes raíces, sociedades y ser dueño de su propio negocio pueden darle retornos muy atractivos, sin embargo, la falta de liquidez es una plaga en estas inversiones por lo que no debe adquirirlas a menos que se sienta cómodo con el hecho de no tener su dinero por varios meses o años según sea el caso. 

Títulos de deuda 

Los títulos de deuda son los intereses en un préstamo que el prestatario acuerda pagar al prestamista, además del interés. El préstamo original deberá tener términos muy bien definidos para ambos, estos términos incluyen: 


	
Principal: este es el monto original del préstamo. Si el prestatario le pide al prestamista un monto igual a $500,000 para comenzar un negocio, esta cantidad es el principal. 


	
Tasa de interés: este es el porcentaje que se le añade al préstamo principal para compensar al prestamista por permitirle al prestatario usar su dinero. La tasa de interés normalmente es expresada como una tasa de interés anual, por lo que una tasa de interés anual de 10% en un préstamo de $500,000 añadirá $50,000 cada año hasta que el prestatario comience a pagar. 


	
Fecha de vencimiento: esta es la fecha en la que el préstamo debe ser pagado. Por ejemplo, un préstamo hipotecario de treinta años por su casa significa que debe pagar el préstamo principal más los intereses acumulados en los 30 años después de que firmó el préstamo. 




Los títulos de deuda le reportan ganancias a su inversión en forma de intereses, como recompensa por prestar su dinero. Tienden a ser más estables que los títulos de renta variable porque están virtualmente garantizados para regresar el principal. Los pequeños inversionistas son atraídos a los títulos de deuda por su simplicidad y por ser de bajo riesgo. Estas inversiones normalmente son vendidas a través de canales que permiten tener bastante control para el inversionista novato. 

El acuerdo que hace cuando invierte en títulos de deuda es tener retornos a su inversión más bajos. Una buena regla que debe aprender de las inversiones es que bajo riesgo significa un menor retorno, mientras que un riesgo más alto trae un retorno más atractivo. El hecho de que el prestatario tiene que pagar el principal sin importar qué suceda, hace que la tasa de interés del préstamo sea baja y el prestatario hace menos dinero que si hubiera invertido en el mucho más riesgoso mercado de valores. 

Si invierte en títulos de deuda, su relación con el prestatario será variable dependiendo del tipo de título con el que estén trabajando. Con algunos tipos, como los bonos, usted es el prestamista y tiene una relación directa con el prestatario. Con otros títulos como los valores garantizados, el inversionista no es el prestamista original y nunca conoce al prestatario. En su lugar, un banco de inversión hará el trato con el prestamista para transformar el préstamo original en títulos que puedan ser comprados y vendidos en el mercado financiero. El inversionista en valores garantizados compra una parte de este préstamo (llamado rama) y probablemente muchos otros también en un solo paquete. La idea es disminuir el riesgo individual entre tantos inversionistas como sea posible. (Ver Capítulo 10, Para destacar: El colapso financiero de 2008 y el destino de los grandes bancos). 

Los valores garantizados normalmente solo se le ofrecen a sofisticados inversionistas privados como fondos de cobertura de riesgos. Si va a invertir en títulos de deuda, su única opción real son los bonos y los certificados de depósito. 

Bonos 

El ejemplo más común de títulos de deuda son los bonos. Aunque el mercado financiero obtiene casi toda la atención de los inversionistas y los medios debido a que sus retornos son superiores, yo le estaría haciendo un mal servicio a usted si dejo el tema de los bonos fuera de este libro. ¿Por qué? Porque tradicionalmente los bonos han sido el puerto seguro que los inversionistas usan cuando el mercado financiero se vuelve muy volátil para invertir su dinero en él. 

Los bonos están sujetos a las fuerzas del mercado de la misma forma que las acciones, por lo que fluctúan en precio, pero esas fluctuaciones no son tan extremas como las que existen en el mercado de valores. Algunos bonos, como los bonos de ahorro de Estados Unidos (U.S. Savings Bonds) también pueden considerarse dentro de los fondos de inversión (ver Capítulo 4, ¿Cómo se comercializan las acciones? ) para añadir diversidad y estabilidad a los inversionistas que prefieren tener un administrador que construya su portafolio en lugar de hacerlo ellos mismos. 

Aquí hay terminología para que se familiarice con ella en caso de que esté pensando en añadir bonos a su portafolio de inversión: 

	
Emisor: el prestatario es llamado el emisor, porque “emite” el bono, lo que significa que el préstamo ha sido creado como un título de deuda que puede ser comercializado públicamente. Los bonos pueden ser emitidos por empresas privadas, por el gobierno federal y por los gobiernos estatales y municipales como ciudades y pueblos (estos bonos son llamados “muni bonds”). Los muni bonds y los bonos emitidos por los gobiernos le dan al inversionista algunas ventajas fiscales. (ver Capítulo 10, Viendo hacía el futuro). 
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