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	1. Introducción: 

	Las finanzas islámicas son el único ejemplo de un sistema financiero basado directamente en los preceptos éticos de una religión importante, que proporciona no solo pautas de inversión sino también un conjunto de productos únicos de inversión y financiamiento. "Las finanzas islámicas se basan en la Sharia, la ley islámica. que proporciona lineamientos para múltiples aspectos de la vida musulmana, incluyendo religión, política, economía, banca, negocios y aspectos del sistema legal. Lo que el financiamiento que cumple con la Sharia (SCF) trata de conformar las prácticas financieras y los instrumentos legales que lo acompañan. Ley islámica. Los principales principios financieros de Shari'ah incluyen la prohibición del interés, la prohibición de la incertidumbre, el cumplimiento del riesgo y la participación en los beneficios, la promoción de inversiones éticas que mejoran la sociedad y no violan las prácticas prohibidas en el Corán y los activos tangibles. (Elasrag, 9. abril 2011) 

	El dinero, de acuerdo con las enseñanzas islámicas, es una medida de valor, no una mercancía. La deuda es una relación en la que el riesgo y la responsabilidad son compartidos por todas las partes de un contrato. El dinero debe ponerse en uso práctico para crear valor real para los participantes de la transacción. Debe usarse para crear, y no ser un producto en sí mismo. Es por esto que está prohibida la percepción de acaparamiento de capital, y la obtención de un rendimiento pasivo sobre el capital relacionado con el paso del tiempo, es decir, el interés. En resumen, el dinero no debe ser hecho de dinero. 

	El establecimiento de las instituciones financieras islámicas modernas comenzó hace tres décadas. Actualmente, hay al menos 70 países que tienen algún tipo de servicios financieros islámicos; Casi todos los grandes bancos multinacionales están ofreciendo estos servicios. Los principios financieros subyacentes en las finanzas islámicas se han mantenido históricamente sin cambios desde su desarrollo hace más de 1.400 años. Los productos financieros deben estar certificados como compatibles con la Sharia por un experto en derecho islámico. La certificación requiere que la transacción se adhiera a una serie de principios clave que incluyen: (Chapra, 2011) 

	●               Respaldo por un activo tangible, usufructo o servicios, para evitar la "especulación" (gharar). Prohibición de pago de intereses (riba). 

	●               Riesgo para ser compartido entre los participantes. 

	●               Limitaciones en la venta de activos financieros y su uso como garantía. 

	●               Prohibición de financiar actividades que se consideran incompatibles con la ley sharia (haram), como alcohol, servicios financieros convencionales, juegos de azar y tabaco. 

	Las finanzas islámicas modernas surgieron a mediados de la década de 1970 con la fundación de los primeros grandes bancos islámicos. El desarrollo se produjo inicialmente a través de la comercialización de una oferta en constante expansión de instrumentos financieros que cumplen con la Sharia. 

	Este modelo impulsado por la oferta contribuyó a un crecimiento relativamente lento hasta mediados de la década de 1990, ya que la demanda ha impulsado cada vez más el desarrollo de instrumentos financieros islámicos. El aumento de la conciencia y la demanda de productos islámicos, junto con las políticas gubernamentales de apoyo y la creciente sofisticación de las instituciones financieras, han aumentado la tasa de crecimiento. 

	Dos desarrollos han sido críticos para la expansión de los mercados financieros islámicos. En 1998, el llamado "índice Dow Jones islámico fatwa" desempeñó un papel transformador porque abrió la puerta a un grado limitado de "impureza permisible" en las transacciones financieras e institucionalizó una noción de limpieza y purificación mediante la cual pequeñas cantidades de ingresos de interés no permitidos. Podría ser limpiado o purificado por donación a la caridad. A su vez, esto condujo a una serie de pruebas de inversión de capital que podrían usarse para evaluar las posibles inversiones para el cumplimiento de la Sharia. Una segunda innovación crítica fue la introducción de sukuk, un sustituto de los bonos que cumple con la Sharia, donde la protección de capital se logra no como un préstamo sino como un acuerdo vinculante por parte del emisor para recomprar ciertos activos durante un período de tiempo. 

	Sukuk se ha convertido en uno de los ejes principales de los mercados de capital islámicos y ha permitido el rápido crecimiento de las transacciones financieras islámicas. 

	Si bien la industria financiera islámica representa una fracción del mercado financiero mundial, ha crecido a tasas de dos dígitos en los últimos años. Según algunas estimaciones, los activos totales mantenidos a nivel mundial bajo las finanzas islámicas alcanzaron $ 1 billón en 2010. Los bancos islámicos parecen haber sido más resistentes que los bancos convencionales a los efectos inmediatos de la crisis financiera internacional y la recesión económica mundial. Algunos analistas lo han atribuido a la evitación de actividades especulativas por parte de los bancos islámicos. Sin embargo, la industria financiera islámica no ha sido completamente inmune a la disminución general de la demanda y la incertidumbre de los inversores. 

	TheCityUK estima que el mercado global para servicios financieros islámicos, medido por los activos que cumplen con la Sharia, alcanzó $ 1,460 billones a finales de 2012, un quinto más que el año anterior. Esto significa que los activos globales de las finanzas islámicas se han duplicado desde el inicio de la desaceleración económica. La industria crecerá significativamente en los próximos años. A la tasa actual de crecimiento de alrededor del 20% por año, el mercado podría alcanzar los $ 2 billones en activos a finales de 2014. (Secretaría de Finanzas del Reino Unido, UKIFS, 2013) 

	Los activos que pueden asignarse a países individuales de la encuesta de The Banker revelan que los países líderes en activos que cumplen con la Sharia son Irán, que representa alrededor del 36% del mercado mundial, Malasia (17%) y Arabia Saudita (14%). Estos son seguidos por otros estados del Golfo, incluidos los Emiratos Árabes Unidos, Kuwait, Bahrein y Qatar, y luego Turquía. El Reino Unido, en noveno lugar, es el principal país occidental con $ 19 mil millones de activos reportados. Hay más de 700 instituciones registradas globalmente como organizaciones que cumplen con la sharia en los servicios financieros. De estos, alrededor de 500 cumplen con los requisitos, y el resto opera productos compatibles con la sharia dentro de una institución convencional. Los países con la mayoría de las 430 firmas que reportan la encuesta de The Banker incluyen a Bahrein e Indonesia con 74 y 71 firmas respectivamente. Malasia, Irán, Kuwait y Arabia Saudita se encontraban en un grupo de países con más de 50 empresas (secretaría de finanzas del Reino Unido, UKIFS, 2013). 

	Las múltiples razones del crecimiento del sector financiero islámico en los últimos años: (Alasrag, 2010) 

	(1)               El flujo de fondos hacia los estados musulmanes productores de petróleo; 

	(2)               El creciente deseo político y social en el mundo musulmán de alternativas financieras a las instituciones bancarias y de inversión que históricamente han sido dominadas por Occidente; 

	(3)               La propagación de la crisis crediticia en los mercados financieros globales y la necesidad de acceder a nuevas fuentes de capital de inversión; 

	(4)               El crecimiento de los fondos de riqueza soberana y el deseo de contar con instrumentos que cumplan con la Sharia a través de los cuales invertirlos; y, 

	(5)               La cantidad acelerada de transacciones financieras transfronterizas en múltiples jurisdicciones que son posibles y requeridas en una economía mundial globalizada Los activos mantenidos por inversionistas musulmanes en todo el mundo ahora superan los $ 1.6 billones, y se espera que esa cantidad crezca a $ 2.7 billones para 2010. 

	Shari'ah               El financiamiento conforme se ha convertido en un elemento vibrante y aceptado en las transacciones financieras internacionales. Ofrece una nueva oportunidad para enfatizar los aspectos morales y éticos de los negocios y las finanzas que se extienden más allá del mundo árabe e islámico para impulsar una reexaminación de los valores fundamentales que subyacen a todas las transacciones financieras globales, poniendo a disposición los recursos financieros necesarios para desarrollar el capital humano que sostendrá el progreso económico y social. Los principios fundamentales de las finanzas islámicas incluyen: 

	( 1) La prohibición de tomar o recibir intereses; 

	(2)               El capital debe tener un propósito social y ético más allá del retorno puro y sin restricciones; 

	(3)               Las inversiones en negocios relacionados con alcohol, juegos de azar, drogas o cualquier otra cosa que la Sharia considere ilegal se consideran indeseables y prohibidas; 

	(4) La prohibición de transacciones que involucren maysir (especulación o juego); y 

	 

	(5) Una prohibición de gharar, o incertidumbre sobre el tema y los términos de los contratos, esto incluye una prohibición de vender algo que uno no posee. 

	Debido a la restricción de las inversiones que generan intereses, los bancos islámicos deben obtener sus ganancias a través de inversiones de participación en los beneficios o rendimientos basados en comisiones. Cuando los préstamos se otorgan con fines comerciales, el prestamista, si desea obtener una ganancia legítima en virtud de la Sharia, debe tomar parte en el riesgo. Si un prestamista no participa en el riesgo, su recibo de cualquier ganancia sobre la cantidad prestada se clasifica como interés. Las instituciones financieras islámicas también tienen la flexibilidad de participar en transacciones de arrendamiento, incluidas las transacciones de arrendamiento con opciones de compra. 

	Se puede preguntar por qué los no musulmanes estarían de acuerdo en utilizar las estructuras financieras islámicas. La respuesta principal es que las finanzas islámicas brindan la oportunidad de aprovechar los fondos significativos de los inversionistas islámicos que buscan inversiones que cumplan con la Sharia. Además, las finanzas islámicas pueden combinarse con fuentes de financiamiento convencionales y el apoyo de la agencia de crédito a la exportación (ECA). 

	A medida que la industria financiera islámica se desarrolla, existe una creciente necesidad de estandarización y profesionalidad en toda la industria. A esto se suma la importancia de adoptar sistemas de gobierno corporativo sólidos de estándares reconocidos internacionalmente que incorporen prácticas de trabajo transparentes, justas y éticas. Las instituciones financieras islámicas están bien ubicadas en este contexto, ya que en el corazón de la ley islámica se encuentra una visión del desarrollo social que requiere que todos los individuos y empresas se comporten de manera ética y socialmente responsable. 

	Este libro trata de señalar el principal principal de las finanzas islámicas. Además de discutir la mejora, se puede hacer en varias áreas para promover y mejorar la prestación de servicios financieros islámicos. 



	




	 

	 

	II. Fundamentos de las finanzas islámicas

	 

	Uno de los objetivos más importantes del Islam es lograr una mayor justicia en la sociedad humana. Según el Corán, todos los mensajeros de Dios fueron enviados para promover la justicia y cualquier sociedad en la que no haya justicia finalmente se dirigirá hacia el declive y la destrucción. Uno de los requisitos esenciales para garantizar la justicia es un conjunto de reglas o valores morales, que todos aceptan y cumplen fielmente. El sistema financiero puede promover la justicia si, además de ser fuerte y estable, satisface al menos dos condiciones. Una de ellas es que el financiero también debe compartir el riesgo para no trasladar toda la carga de las pérdidas al empresario o al prestatario, y la otra es que una parte equitativa de los recursos financieros de la sociedad se vuelve disponible incluso para los pobres en general. términos asequibles de acuerdo con su capacidad de pago para permitirles realizar su sueño de ser propietarios de sus propios hogares, continuar con la educación superior y la formación profesional, y establecer sus propias microempresas. 

	Para cumplir con la primera condición de la justicia, el Islam requiere que tanto el financiero como el empresario compartan equitativamente las ganancias y las pérdidas. Para este propósito, uno de los principios básicos de las finanzas islámicas es: "No hay riesgo, no hay ganancia". Esto debería ayudar a introducir una mayor disciplina en el sistema financiero al motivar a las instituciones financieras a evaluar los riesgos más cuidadosamente y a monitorear efectivamente el uso de los fondos. por los prestatarios. La doble evaluación de los riesgos, tanto por parte del financiero como del empresario, debería ayudar a inyectar mayor disciplina en el sistema y recorrer un largo camino no solo para aumentar la eficiencia en el uso de los recursos, sino también para reducir los préstamos excesivos (Chapra, 2011). 

	Las finanzas islámicas se basan en Shari'ah, un término árabe que a menudo se traduce en "ley islámica". Shari'ah proporciona pautas para aspectos de la vida musulmana, incluidos religión, política, economía, banca, negocios y leyes. El financiamiento que cumple con la Sharia (SCF) constituye prácticas financieras que se ajustan a la ley islámica (Ilias, 2010) 

	Las finanzas islámicas se practicaban predominantemente en el mundo musulmán durante la Edad Media, fomentando el comercio y las actividades comerciales con el desarrollo del crédito. En España y en los estados mediterráneos y bálticos, los comerciantes islámicos se convirtieron en intermediarios indispensables para las actividades comerciales. De hecho, muchos conceptos, técnicas e instrumentos de las finanzas islámicas fueron posteriormente adoptados por los financieros y empresarios europeos. 

	En contraste, el término "sistema financiero islámico" es relativamente nuevo y aparece solo a mediados de los años ochenta. De hecho, todas las referencias anteriores a actividades comerciales o mercantiles que se ajustan a los principios islámicos se hicieron bajo el paraguas de una banca "sin intereses" o "islámica". Sin embargo, describir el sistema financiero islámico simplemente como "sin intereses" no proporciona una imagen real del sistema en su conjunto. Sin lugar a dudas, prohibir la recepción y el pago de intereses es el núcleo del sistema, pero está respaldado por otros principios de la doctrina islámica que promueven el riesgo compartido, los derechos y deberes de los individuos, los derechos de propiedad y la santidad de los contratos. 

	De manera similar, el sistema financiero islámico no se limita a la banca sino que cubre la formación de capital, los mercados de capital y todos los tipos de intermediación financiera. Interpretar el sistema como "sin intereses" tiende a crear confusión. La base filosófica de un sistema financiero islámico va más allá de la interacción de factores de producción y comportamiento económico. Mientras que el sistema financiero convencional se enfoca principalmente en los aspectos económicos y financieros de las transacciones, el sistema islámico pone el mismo énfasis en las dimensiones éticas, morales, sociales y religiosas, para mejorar la igualdad y la equidad para el bien de la sociedad en su conjunto. El sistema se puede apreciar plenamente solo en el contexto de las enseñanzas del islam sobre la ética del trabajo, la distribución de la riqueza, la justicia social y económica y el papel del estado. 

	El sistema financiero islámico se basa en la prohibición absoluta del pago o recepción de cualquier tasa de retorno predeterminada y garantizada. Esto cierra la puerta al concepto de interés e impide el uso de instrumentos basados en deuda. El sistema fomenta el intercambio de riesgos, promueve el espíritu empresarial, desalienta el comportamiento especulativo y enfatiza la santidad de los contratos. Las finanzas islámicas modernas han existido internacionalmente desde la década de 1970. Actualmente, las finanzas islámicas representan un segmento pequeño pero en crecimiento de la industria financiera global. 

	En los últimos años, SCF se ha expandido a otras partes del mundo. Las finanzas islámicas están creciendo en Europa y América del Norte, áreas en las que los musulmanes están en minoría. En agosto de 2004, la Autoridad de Servicios Financieros (FSA) del Reino Unido aprobó una licencia bancaria para el Banco Islámico de Gran Bretaña (IBB), el primer banco islámico del país. El IBB serviría al mercado de consumo con productos compatibles con Shari'ah. En marzo de 2006, la FSA autorizó al Banco Europeo de Inversiones Islámicas como el primer banco independiente del Reino Unido para inversiones que cumplen con la Sharia. En 1999, el Dow Jones presentó su primer índice del mercado islámico, que sigue las acciones que cumplen con la Sharia a nivel internacional. El Dow Jones mantiene más de 70 índices en su serie islámica y está asesorado por un abogado independiente del Consejo de Supervisión de la Sharia. 

	En 2006, los índices S&P Dow Jones presentaron los índices S&P Shari'ah. Al reconocer la necesidad urgente de índices, que son un indicador real de los mercados de acciones globales y estándares bien establecidos, S&P Dow Jones Indices aplicó inicialmente las pantallas Shari'ah a tres índices principales: S&P 500, S&P Europe 350 y S&P Japan. 500. Los resultados son los índices S&P 500 Shari'ah, S&P Europe 350 Shari'ah y S&P Japan 500 Shari'ah. En 2007, los índices S&P Dow Jones siguieron con los índices S&P GCC Shari'ah y S&P Pan Asia Shari'ah, para atender la demanda de un producto de referencia Shari'ah para esas regiones. En la actualidad, los índices S&P Dow Jones cuentan con la serie más completa de índices Shari'ah en la industria. Esto se logró en 2008 con la finalización de la revisión del Índice de BMI Global de S&P, que consta de más de 10,000 compañías en todo el mundo, para el cumplimiento de Shari'ah. El resultado es el índice S&P Global BMI Shari'ah, compuesto por casi 4,000 electores, junto con 10 subíndices sectoriales y 45 nacionales y regionales. Estos son indicadores de los principales mercados, sectores y regiones; y al eliminar las acciones que no cumplen con la Sharia, se convierten en vehículos ideales de inversión para los musulmanes observadores (S&P Dow Jones Indices, marzo de 2014, p. 3) 

	 

	A.               Shari'ah ley definida 

	 

	 

	La ley Shari'ah (o islámica) está destinada a regular todos los aspectos de la forma de vida de un musulmán. Se divide en dos grupos de reglas: una se relaciona con la adoración obligatoria de Dios (ibadah) y la otra se relaciona con la vida cotidiana fuera del contexto de la adoración obligatoria (muamalat), incluidas las relaciones comerciales y financieras. La sharia no es un cuerpo de ley codificado. Consiste en reglas y principios generales derivados del Corán (el libro sagrado musulmán), las prácticas (sunnah) y los dichos (ahadith) del profeta Mohammed (como se explica con mayor detalle más adelante). Estos principios generales son capaces de interpretación y desarrollo para abordar nuevos problemas o circunstancias que surgen de vez en cuando. De hecho, la Shari'ah ha sido complementada por una extensa jurisprudencia islámica (fiqh) desarrollada durante siglos por diferentes escuelas de pensamiento (el madhaa'hib). El punto clave a tener en cuenta es que, si bien todas las escuelas de pensamiento están de acuerdo con los principios fundamentales de la Sharia, consagrados en el Corán, la sunna y el hadiz, a veces tienen puntos de vista diferentes sobre su interpretación y aplicación. 

	SEGUNDO.               Fuentes de la ley Shari'ah. 

	 

	 

	Shari'ah aw se deriva de varias fuentes primarias y secundarias (Allen & OveryLLP, 2009) 

	1.               Coran 

	El Corán es una fuente primaria de ley y los musulmanes creen que contiene la palabra de Dios revelada al profeta Mahoma. La evidencia encontrada en otras fuentes de la ley Shari'ah está sujeta al Corán. 

	2.               Sunnah 

	Sunna significa literalmente "camino bien conocido". La Sunnah es una fuente primaria de ley y comprende relatos tradicionales de lo que el profeta Mohammed dijo o hizo durante su vida. 

	Que tengan contenido legal. Sunnah también comprende los dichos de otros tácitamente aprobados por el silencio del Profeta. 

	3.               Hadith 

	Otra fuente primaria de ley es el registro narrativo de dichos y acciones del profeta Mahoma, conocido como hadiz (plural ahadith). La medida en que la Sunnah se deriva o se diferencia de un hadiz depende del contexto y la escuela de pensamiento que se esté considerando. 

	4.               Qiyas 

	Qiyas representa el proceso de razonamiento mediante el cual los principios encontrados en el Corán y la Sunnah se extienden a nuevos casos por analogía. 

	5.               Ijma 

	Ijma representa el consenso de la comunidad islámica (ya sea a nivel académico local o global) sobre un tema en particular. 

	6.               Ijtihad 

	Ijtihad es la interpretación y la opinión de los juristas islámicos sobre un tema en particular. Qiyas, ijma e ijtihad son fuentes secundarias de la ley Sharia. 

	DO.               Cuestiones relacionadas con la interpretación y aplicación de la ley Sharia. 

	Dado que la ley Shari'ah no es un cuerpo de ley codificado y está abierto a interpretación, las opiniones de los eruditos de Shari'ah pueden diferir en la misma cuestión de la ley de Shari'ah, dependiendo de la escuela de pensamiento a la que pertenezcan los eruditos en particular. Además, las opiniones de los académicos sobre las cuestiones de la ley Shari'ah pueden cambiar con el tiempo. Esto puede llevar a incertidumbre e inconsistencia en la interpretación y aplicación de la ley Shari'ah en todo el mundo islámico. (Allen & OveryLLP, 2009; Ayub, 2009) 

	1.               Principales principios y prohibiciones de la Sharia para el financiamiento. 

OEBPS/cover.jpeg
HUSSEIN €LA

Entendiendo
las finanzas
islamicas






OEBPS/nav.xhtml

    
  
    		1. Introducción:


    		II. Fundamentos de las finanzas islámicas


    		III. Organizaciones líderes de finanzas islámicas


    		IV. Las finanzas islámicas en los Estados Unidos


    		V. Pasos hacia adelante: algunas recomendaciones


    		Referencias


  





