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Будь-яке порушення буде
переслідуватися згідно з чинним законодавством. Жодна частина цієї
публікації не може бути відтворена, збережена в
інформаційно-пошуковій системі або передана в будь-якій формі або
будь-якими засобами, електронними, механічними, фотокопіюванням,
записом, скануванням або іншим чином, за винятком випадків, коли це
дозволено законодавством ЄС та США.

 



 Стефано Каліккіо може надати за плату дозвіл на відтворення
частини, що не перевищує однієї п'ятнадцятої цього обсягу. Запити
слід надсилати на електронну адресу: calmail@hotmail.it Інформація
про авторські права Автор: Стефано Каліккіо Авторське право: ©
Стандартна ліцензія - Всі права на твір захищені. 

                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Відмова від відповідальності
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



  

    

      

        

          

            

              
Ця
              книга жодним чином не є порадою або
              закликом до здійснення державних
              заощаджень. Робота на фондовій біржі є
              ризикованим бізнесом. Те, що показано
              в цьому посібнику, є результатом
              багаторічного вивчення і роботи, тому
              немає ніякої гарантії, що такі результати
              будуть досягнуті. Минулі результати,
              отримані автором, не дають жодних
              гарантій щодо майбутніх прибутків.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Читач
              повністю усвідомлює і несе відповідальність
              за свої економічні та фінансові рішення,
              тобто усвідомлює ризики, пов'язані з
              будь-яким видом діяльності.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Тематичні
              дослідження та приклади, що містяться
              в тексті, є результатом фактів та думок,
              які можуть бути змінені в будь-який час
              без попереднього повідомлення, і не є
              пропозицією щодо купівлі або продажу
              цінних паперів або державних заощаджень.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Причиною
              наведення цих прикладів є надання
              елементів вивчення ринків, тому вони
              не можуть розглядатися як певні прогнози
              і не захищають від ризику, притаманного
              інвестиційній діяльності на фондовій
              біржі.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
За
              наявності цього застереження Автор
              знімає з себе будь-яку відповідальність
              за можливі неточності в наведених даних,
              збитки, економічні втрати, прямі або
              непрямі збитки, що виникли в результаті
              використання або розголошення інформації,
              що міститься в цій книзі
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Чому варто інвестувати в облігації? Які основні переваги та
недоліки? Як отримати дохід за допомогою облігацій? У цій книзі
зібрані ноу-хау та знання, необхідні для вирішення основних питань
з цієї теми.





  
Облігації завжди були привілейованим інвестиційним
інструментом для багатьох економічних суб'єктів. Вони забезпечують
ліквідність компаніям та державним організаціям, пропонуючи при
цьому певну дохідність домогосподарствам та інвесторам, які бажають
стабілізувати свої портфелі в довгостроковій перспективі.





  
Очевидно, що існує також можливість торгівлі облігаціями у
спекулятивному сенсі, наприклад, шляхом купівлі вже випущених на
ринку облігацій, які з різних причин зазнали дисконту порівняно з
емісійною вартістю. З іншого боку, коли ми говоримо про спекуляції,
ми наражаємо себе на ринкові ризики і можливість отримання значних
прибутків або збитків.





  
Крім того, існують різні методи непрямого інвестування на
ринку облігацій, такі як ETF-фонди та деривативи, які беруть ці
фінансові інструменти в якості базових.





  
Це цікаві можливості, про які важливо знати, хоча вони
орієнтовані на операторів зі значним досвідом роботи на ринках і
високим апетитом до ризику.





  
Ознайомлення з основними поняттями, викладеними вище, означає
вивчення методів правильної оцінки цілого ряду облігаційних
активів, що дозволить отримати навички, які можуть бути корисними
для тих, хто хоче свідомо інвестувати свої кошти.





  
Цей посібник створено для того, щоб у простій та доступній
формі пояснити, як оцінити інвестиції в облігації, які їхні суттєві
характеристики та які можливі варіанти операційного
використання.





  
Ідея полягає в тому, щоб запропонувати непрофесійним
інвесторам ключі до інтерпретації цього питання, які, з одного
боку, можуть полегшити вибір активів, що підходять для їхньої
торгової стратегії, а з іншого - надати корисні ресурси знань у
дуже волатильних або складних ринкових контекстах.





  
Як і в інших посібниках цієї серії, я сподіваюся, що цей
текст буде простим і доступним для розуміння, але не спрощеним.
Перш за все, я хотів би, щоб інформація, яка тут міститься,
підкреслила помилковість тих, хто пропонує поверхневі когнітивні
методи і стратегії для вибору облігацій, які вважаються
універсальними. З іншого боку, усвідомлення численних наслідків
інвестицій в облігації дозволяє краще зрозуміти ринки, що є
корисним для уникнення багатьох пасток і критичних моментів,
притаманних фінансовим інвестиціям.





  
Жодна хитрість, секрет або пропозиція не може замінити
набуття найкращих навичок, за допомогою яких ви будете робити свій
інвестиційний вибір.





  
Щоб дійсно зрозуміти, як торгівля облігаціями може допомогти
Вам скористатися перевагами фінансових ринків, все, що Вам потрібно
зробити, - це перегорнути сторінку... і почати подорож відкриття,
яку пропонує цей посібник.





  
Приємного читання!





  

    

      
Загальні положення про облігації
    
  





  
Якщо і є один міф, який витає на ринках, то це міф про
сегмент облігацій. Протягом останніх кількох десятиліть облігації
забезпечували передплатникам стабільний, легко обчислюваний і
обмежений ризиком потік доходу.





  
Виходячи з цього, колективна уява сприйняла облігації як
боргові цінні папери, які можна покласти в шухляду, забути про них
і збирати купони, нарешті отримавши капітал при погашенні; але, як
і будь-який інший фінансовий інструмент, цей субфонд не залишився
осторонь від глибоких змін, що відбулися за останні роки.





  
З одного боку, нещодавня світова криза стала серйозним
випробуванням для репутації надійності, яка висіла над багатьма
активами державних облігацій. З іншого боку, все більш складні
випуски фінансових інструментів (з використанням облігацій як
компонентів або базових активів) призвели до еволюції
галузі.





  
У цьому сенсі важливо зазначити, що було б абсолютно утопічно
уявляти собі безризикове інвестування. Інший дискурс - піддавати
себе впливу ринку несвідомо, здійснюючи операції без з'ясування
характеристик обраних активів.





  
По-друге, необхідно розуміти, що облігації здатні
запропонувати найкращі результати, коли вони використовуються в
портфельній перспективі, тобто для диверсифікації кошика власних
активів і заспокоєння найбільш ризикованих або спекулятивних
інвестицій; до цього питання ми ще неодноразово повернемося
протягом цього посібника.





  
Необхідно не тільки диверсифікувати облігації за емітентами,
дохідністю та дюрацією, але й збалансувати їх з рештою активів
(нерухомістю, господарською діяльністю та іншими фінансовими
інструментами).





  
В цілому, ми можемо зробити деякі початкові, далекосяжні
міркування про те, як працюють облігації. Як ми розглянемо більш
детально, ключовим рушієм цього ринку є відсоткові ставки.





  
Коли змінюються процентні ставки, це суттєво впливає на
вартість облігацій. Крім того, залежно від Ваших очікувань, Ви
можете інвестувати в облігації з фіксованим або змінним купоном
(тобто індексованим до зміни ринкових ставок).





  
Ці елементи впливають не тільки на дохідність облігацій, але
й на їхню торгову вартість на вторинних ринках, де вони можуть
продаватися і купуватися через певний час після випуску. В
економіці в цілому процентні ставки мають тенденцію змінюватися на
основі численних параметрів, таких як інфляція або очікування
економічного зростання/рецесії.





  
Описаний вище механізм, хоча на даний момент і є загальним,
ще раз підкреслює, що не існує єдиного рецепту, який можна було б
спрощено застосувати до всіх, хто купує облігації.





  
Інвестор, який використовує методи фундаментального аналізу,
може підписатися на цінні папери, щоб отримувати дохід щорічно, без
коригування, за винятком рідкісних випадків.





  
Торговець облігаціями, навпаки, може не брати до уваги дохід,
отриманий у довгостроковій перспективі, щоб заробити на
волатильності цін порівняно з емісійною вартістю.





  
Яким би не був ваш вибір, важливо, перш за все, розуміти, що
таке облігація та які її експлуатаційні характеристики.
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