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Kaj so pasivne naložbe in kako delujejo? Zakaj zanimanje za njih
med
vlagatelji vztrajno narašča? Kateri instrumenti se uporabljajo in
katere strategije se lahko izvajajo s pasivnimi naložbami?




 








Danes je razumevanje pasivnih naložb ključnega pomena za
razumevanje delovanja finančnih trgov. V to kategorijo spadajo
največji svetovni delniški in obvezniški investicijski skladi.




 








Namen tega vodnika je odpraviti glavne dvome tistih, ki želijo
izvedeti več o tem, kaj so pasivne naložbe in kako delujejo. Knjiga
je zasnovana kot pravi tečaj finančnega izobraževanja, ki želi
ponuditi osnovno teorijo in nekaj osnovnih operativnih napotkov za
začetek.




 








Ta priročnik se osredotoča na resnično uporabne in praktične
pojme. Zato ne gre za akademski priročnik, temveč za pot po
korakih, ki bralca vodi za roko in ga spremlja pri odkrivanju
sektorja.




 








Na naslednjih straneh bodo pojasnjeni vsi glavni koncepti pasivnega
investiranja: od začetkov panoge do njenega hitrega razvoja v
zadnjih letih. Od strategij analize do upravljanja portfelja in
tehnik obvladovanja tveganja ter novih naložbenih meja.




 








Hkrati pa je ta vodnik tudi pot k odkrivanju lastne narave
vlagatelja. Tako se bo mogoče približati pojmom, kot so nagnjenost
k tveganju, časovni horizont ali upravljanje portfelja.




 








Nazadnje sta v priročniku dva različna testa. Prvi, na začetku
tečaja, omogoča bralcu, da oceni svoje osnovno znanje. Drugi test
na koncu knjige je namenjen ocenjevanju pridobljenega znanja. 





 








Bistvo tega vodnika je povabilo, da vse to obravnavamo kot
izhodišče
in ne kot točko prihoda. Upamo, da bo za bralca začetek prave poti
osebne rasti in blaginje na finančnih trgih.
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Pasivne naložbe so se rodile v sedemdesetih letih prejšnjega
stoletja in so bile v naslednjih desetletjih vse bolj uspešne.
Danes
so za velik del zasebnih in institucionalnih vlagateljev pravo
merilo
uspešnosti. Za boljše razumevanje tega je dovolj, če povemo, da
danes največji svetovni obvezniški in delniški skladi spadajo v to
kategorijo.




 








Na osnovni ravni lahko kot pasivne opredelimo vse tiste finančne
instrumente in produkte, ki dosegajo enako ali zelo podobno
donosnost
kot trg. Ta cilj se uresničuje z repliciranjem indeksa, ki
predstavlja uspešnost samega trga.




 








Pravzaprav ti skladi običajno kupujejo vrednostne papirje znotraj
indeksa. Da bi zmanjšali stroške, lahko kupijo tudi njegov del. Ali
pa uporabite izvedene finančne instrumente. Toda tudi v tem primeru
si bo upravitelj prizadeval čim bolj posnemati indeks.




 








Za pasivne naložbe je torej značilna vrsta operativnih strategij,
katerih namen je pridobiti izpostavljenost določenemu trgu s
ponavljanjem uspešnosti indeksa. S tem se pasivne naložbe
razlikujejo od aktivnih, katerih cilj je premagati trg in s tem
referenčni indeks.




 








Da bi to dosegli, aktivno upravljanje sprejema naložbene odločitve
o posameznih vrednostnih papirjih ali drugih finančnih instrumentih
in tako odstopa od indeksa, ki se uporablja kot referenčna vrednost
(benchmark). Vendar pa je sprejetje aktivnih finančnih strategij
povezano z višjimi stroški in pogosto večjo nestanovitnostjo. 





 








V preteklih letih so se v literaturi pojavile številne študije o
razlikah med aktivnim in pasivnim upravljanjem. V zvezi s tem ni
mogoče dati nedvoumnega odgovora, deloma zato, ker je odgovor
odvisen od naložbenih ciljev in spretnosti pri izbiri referenčnega
upravljavca.




 








Na splošno pa je znano, da lahko pasivni skladi zagotavljajo boljšo
uspešnost in nižje stroške kot aktivni skladi. Poročilo SPIVA
(S&P Indices Versus Active Funds), ki ga vsako leto pripravi
družba S&P, zagotavlja objektivne podatke o tem. Rezultati
dejansko kažejo, da so najboljši pasivni skladi uspešnejši od
aktivnih.




 








Podatki kažejo, da je 80 do 90 odstotkov aktivnih skladov v
preteklosti dosegalo slabše rezultate od svojega referenčnega
indeksa (in s tem od sklada, ki posnema svoj referenčni
indeks).




 








Vendar pa še vedno velja, da ni instrumentov, ki bi bili boljši od
drugih v absolutnem smislu, temveč le v relativnem. Obstajajo cilji
in okoliščine, v katerih so aktivni skladi dejansko dragocen
dodatek k portfelju. Na naslednjih straneh bomo podrobneje
pojasnili
razliko med aktivnimi in pasivnimi naložbami ter navedli, katera
merila je treba upoštevati pri izbiri.


 



                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Kratek uvodni test pasivnih naložb
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    

 







Preden se lotimo delovanja lastniških instrumentov, je morda
pomembno, da se nekaj minut posvetimo osnovnemu znanju o tej temi. 





 








Naslednji uvodni test vam bo pomagal bolje razumeti teme,
obravnavane
na naslednjih straneh, in vas seznanil s ključnimi pojmi tega
predmeta.
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                        Vem, po čem se pasivna naložba razlikuje od
aktivne.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Razumem namen aktivnega upravljanja v
smislu praks in rezultatov.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vem, kako deluje borzni indeks in kakšna je
njegova vloga pri
                        pasivnem investiranju.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznajo ETF in razumejo, kaj jih razlikuje
od aktivnih skladov.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Razumem srednje- in dolgoročno logiko
pasivnih naložb.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznam napredne naložbene strategije, ki so
na voljo v pasivnih
                        skladih.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Razumem vpliv stroškov na uspešnost
investicijskega sklada.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vem, katere parametre uporabiti za
primerjavo razpoložljivih
                        stroškov med različnimi investicijskimi
skladi, ne glede na to,
                        ali so aktivni ali pasivni.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Pri izbiri skladov ETF, ki sestavljajo moj
portfelj, upoštevam
                        načela.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Razumem, kako uporabiti parameter stroškov
za oceno učinkovitosti
                        investicijskih skladov na trgu.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vem, kako učinkovito vlagati na finančnih
trgih.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznam posledice in uporabo faktorskih
strategij pri upravljanju
                        portfelja.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vem, kako deluje razporeditev sredstev in
kako jo pravilno
                        uporabiti v svojih naložbenih
strategijah.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznam prednosti in slabosti uporabe
pasivnih skladov.
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