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Что такое пассивные инвестиции и как
они работают? Почему интерес к ним среди
инвесторов неуклонно растет? Какие
инструменты используются и какие
стратегии могут быть реализованы с
помощью пассивных инвестиций?




 








Сегодня понимание пассивных инвестиций
стало решающим для понимания того, как
работают финансовые рынки. Действительно,
крупнейшие в мире инвестиционные фонды
акций и облигаций относятся к этой
категории.




 








Это руководство призвано разрешить
основные сомнения тех, кто хочет узнать
больше о том, что такое пассивные
инвестиции и как они работают. Книга
разработана как настоящий курс финансового
образования, цель которого - предложить
базовую теорию вместе с некоторыми
основными оперативными подсказками
для начала работы.




 








Основное внимание в этом руководстве
уделено действительно полезным и
практичным понятиям. Поэтому это не
академическое пособие, а скорее пошаговый
путь, созданный для того, чтобы взять
читателя за руку и сопровождать его в
открытии сектора.




 








На следующих страницах будут объяснены
все основные понятия, связанные с
пассивным инвестированием: от зарождения
отрасли до ее стремительного развития
в последние годы. От стратегий анализа
до управления портфелем и методов
контроля рисков и новых инвестиционных
рубежей.




 








Но параллельно это руководство - путь
к раскрытию собственной природы
инвестора. Таким образом, появится
возможность приблизиться к таким
понятиям, как склонность к риску,
временной горизонт или управление
портфелем.




 








Наконец, в руководстве есть два различных
теста. Первая, в начале курса, позволяет
читателю оценить свои базовые знания.
Второй тест, в конце книги, направлен
на оценку усвоения объясненных знаний.





 








В основе этого руководства, однако,
лежит приглашение рассматривать это
как отправную точку, а не как точку
прибытия. Мы надеемся, что она станет
для читателя началом настоящего пути
к личному росту и процветанию на
финансовых рынках.
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Пассивные инвестиции зародились в
1970-х годах и в течение последующих
десятилетий становились все более
успешными. Сегодня они являются реальным
ориентиром для значительной части
частных и институциональных инвесторов.
Чтобы лучше понять это, достаточно
сказать, что сегодня крупнейшие в мире
фонды облигаций и акций относятся к
этой категории.




 








На базовом уровне мы можем определить
как пассивные все те финансовые
инструменты и продукты, которые достигают
доходности, идентичной или очень близкой
к рыночной. Эта цель достигается путем
копирования индекса, который отражает
показатели самого рынка.




 








На самом деле, эти фонды обычно покупают
ценные бумаги в рамках индекса. Они
также могут купить его часть, чтобы
минимизировать затраты. Или использовать
производные инструменты. Но даже в этом
случае управляющий будет стремиться
как можно точнее копировать сам индекс.




 








Таким образом, пассивные инвестиции
характеризуются серией операционных
стратегий, разработанных для получения
экспозиции на конкретном рынке путем
повторения показателей индекса. Это
отличает пассивные инвестиции от
активных, цель которых - превзойти рынок
и, соответственно, эталонный индекс.




 








Для достижения этой цели активное
управление делает инвестиционный выбор
в отношении отдельных ценных бумаг или
других финансовых инструментов, тем
самым отклоняясь от индекса, используемого
в качестве эталона (бенчмарка). Однако
принятие финансовых стратегий активного
характера влечет за собой более высокие
затраты и зачастую большую волатильность.





 








За прошедшие годы в литературе появилось
множество исследований, посвященных
различиям в предпочтении активного или
пассивного управления. Дать однозначный
ответ на этот вопрос невозможно, отчасти
потому, что ответ зависит от инвестиционных
целей и умения выбрать референтного
управляющего.




 








В общем смысле, однако, хорошо известно,
что пассивные фонды могут предложить
лучшие показатели и более низкие затраты,
чем активные фонды. Отчет SPIVA (S&P Indices
Versus Active Funds), ежегодно составляемый
компанией S&P, содержит объективные
данные на этот счет. На самом деле,
результаты показывают, что лучшие
пассивные фонды работают лучше, чем
активные.




 








Данные показывают, что 80-90% активных
фондов исторически работают хуже, чем
их эталонный индекс (и, следовательно,
чем фонд, который копирует свой эталон).




 








Однако при этом подразумевается, что
не существует инструментов, которые
были бы лучше других в абсолютном смысле,
а только в относительном. Существуют
цели и условия, в которых активные фонды
действительно являются ценным дополнением
к портфелю. На следующих страницах мы
подробно рассмотрим разницу между
активными и пассивными инвестициями и
укажем, какими критериями следует
руководствоваться при выборе.
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Прежде чем перейти к рассмотрению того,
как работают акции, возможно, важно
потратить несколько минут на то, чтобы
сфокусироваться на своих базовых знаниях
по этому вопросу. 





 








Следующий вводный тест поможет вам
лучше понять темы, рассматриваемые на
следующих страницах, и познакомит вас
с ключевыми понятиями этого предмета.
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                        Я знаю, что отличает пассивные инвестиции
                        от активных.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я понимаю цель активного управления
                        с точки зрения практики и результатов.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю, как работает индекс фондового
                        рынка и какова его роль в пассивном
                        инвестировании.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Они знают о ETF и понимают, чем они
                        отличаются от активных фондов.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я понимаю средне- и долгосрочную логику
                        пассивных инвестиций.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю о передовых инвестиционных
                        стратегиях, доступных через пассивные
                        фонды.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я понимаю влияние расходов на результаты
                        деятельности инвестиционного фонда.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю, какие параметры использовать
                        для сравнения доступных затрат между
                        различными инвестиционными фондами,
                        будь они активными или пассивными.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        У меня есть принципы, которым я следую
                        при выборе ETF, составляющих мой
портфель.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я понимаю, как использовать параметр
                        стоимости для оценки эффективности
                        инвестиционных фондов на рынке.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю, как эффективно инвестировать
                        на финансовых рынках.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю о последствиях и применении
                        факториальных стратегий в управлении
                        портфелем.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю, как работает распределение
                        активов и как правильно использовать
                        его в своих инвестиционных стратегиях.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю преимущества и недостатки
                        использования пассивных фондов.
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