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Всі
                права захищені. 
              
            
          
        
      
    
  







  

    

      

        

          

            

              
Будь-яке
              порушення буде переслідуватися згідно
              з чинним законодавством.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Жодна
              частина цієї публікації не може бути
              відтворена, збережена в інформаційно-пошуковій
              системі або передана в будь-якій формі
              або будь-якими засобами, електронними,
              механічними, фотокопіюванням, записом,
              скануванням або іншим чином, за винятком
              випадків, коли це дозволено законодавством
              ЄС та
США.





  

    

      

        

          

            

              
Стефано
              Каліккіо може надати дозвіл на відтворення
              частини, що не перевищує однієї
              п'ятнадцятої цього обсягу, за відповідну
              плату. Запити просимо надсилати на
              електронну адресу: 
            
          
        
      
    
  







  

    

      

        

          

            

              

              


              
            
          
        
      
    
  


  

    

      

        

          

            

              

                

                calmail@hotmail.it
              
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Інформація
              про авторські права
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Автор:
              
            
          
        
      
    
  


  

    

      

        

          

            

              
Стефано
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:
              © Стандартна ліцензія - Всі права захищені
            
          
        
      
    
  





 





                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Відмова 	від відповідальності
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



  

    

      

        

          

            

              
Ця
              книга в жодному разі не є порадою чи
              закликом до заощадження державних
              коштів. Торгівля на фондовому ринку є
              ризикованою справою. Те, що показано в
              цьому посібнику, є наслідком багаторічного
              вивчення та експлуатації, тому немає
              ніяких гарантій, що такі результати
              будуть досягнуті. Минулі результати
              автора не дають жодних гарантій щодо
              майбутніх доходів.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Читач
              повністю усвідомлює і несе відповідальність
              за власні економічні та фінансові
              рішення, тобто усвідомлює ризики,
              пов'язані з будь-яким видом діяльності.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Тематичні
              дослідження та приклади, що містяться
              в тексті, ґрунтуються на фактах та
              думках, які можуть бути змінені в
              будь-який час без попереднього
              повідомлення, і не є пропозицією купувати
              або продавати цінні папери або державні
              заощадження.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Обґрунтуванням
              для представлення таких випадків є
              надання інформації про ринки, тому вони
              не можуть розглядатися як тверді прогнози
              і не захищають від ризику, притаманного
              інвестиційній діяльності на фондовому
              ринку.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
За
              наявності цього застереження Автор
              знімає з себе будь-яку відповідальність
              за можливі неточності в наведених даних,
              збитки, економічні втрати, прямі або
              непрямі збитки, що виникли в результаті
              використання або розголошення інформації,
              що міститься в цій книзі.
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Ніколи
              раніше ризик, притаманний торгівлі на
              фінансових ринках, не був настільки
              очевидним. Деривативи часто розглядаються
              як один з найбільш репрезентативних
              інструментів моральної та реальної
              азартної гри, що практикується операторами
              фондового ринку. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Насправді
              ж, при правильному використанні вони
              дозволяють якраз навпаки - гарантувати,
              страхувати і перерозподіляти ризики.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Тому
              великий страх перед деривативами є
              результатом поверхневого знання про
              них, тим більше, що в останні роки їх
              часто і свідомо використовували
              некоректно і спекулятивно, мінімізуючи
              їх переваги і посилюючи ризики.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Однією
              з причин, чому я вирішив написати цю
              книгу, є те, щоб люди захотіли вивчати
              і дізнаватися більше про ці інструменти.
              
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Знання
              того, як працюють деривативи, може бути
              дуже корисним не тільки в онлайн-торгівлі,
              але і в багатьох повсякденних операціях,
              які неявно включають один з цих
              інструментів.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Мушу
              також визнати, що спростити базові
              поняття торгівлі деривативами, не
              спрощуючи їх і не тривіалізуючи, було
              значним викликом, з яким мені довелося
              зіткнутися протягом усього процесу
              написання цієї публікації. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Часто
              ви знайдете посилання на поглиблений
              аналіз, який є однією з найкращих
              стратегій обміну знаннями, прийнятих
              у посібнику, щоб зберегти глибину
              концепцій відкритими, не перериваючи
              лінійний потік основної інформації та
              пояснень.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Сподіваючись,
              що такий спосіб представлення даних
              буде прийнятним для читача, ми просимо
              Вас пам'ятати про ці припущення під час
              читання та 
            
          
        
      
    
  


  

    

      

        

          

            

              
формулювання
              висновків, які 
            
          
        
      
    
  


  

    

      

        

          

            

              
ми
              зробимо на наступних сторінках.
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Ніхто
              не розуміє, що ступінь пізнання людини
              є функцією від ступеня її буття".
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
G.
              I. Гурджиєв 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Останніми
              роками деривативи перебувають у центрі
              уваги багатьох гравців фінансового
              сектору: від державних органів до банків,
              від великих ЗМІ до інтернет-сайтів, від
              спеціалізованих трейдерів до дрібних
              спекулянтів - торгівлю деривативами
              постійно вітають, з одного боку, і
              зневажають, з іншого. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Часто
              замовчується той факт, що деривативи є
              лише фінансовими інструментами, можливо,
              більш екзотичними та складними, ніж
              інші, але (як і будь-який інший інструмент)
              не несуть самостійної відповідальності
              за їх використання. Якщо говорити більш
              відверто і прямо, то відповідальність
              за позитивний чи негативний результат
              використання деривативів лежить на
              особі, яка їх використовує. Відповідно
              до цього принципу, деривативи можуть
              використовуватися належним чином для
              обмеження валютних ризиків, з якими
              стикається виробнича компанія протягом
              року, або для знищення виробничої
              компанії шляхом погашення її боргу.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Цей
              посібник був створений з метою пояснення
              та спрощення складної для читача і для
              трейдера сфери фінансів, намагаючись
              зробити зрозумілими основні концепції
              торгівлі деривативами, не спрощуючи
              питання та не спотворюючи результати
              на практиці.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
З
              іншого боку, слід підкреслити, що
              обширність цієї теми вимагала б цілих
              томів для кожного окремого представленого
              або просто розглянутого інструменту;
              в цьому сенсі запрошення до читача
              полягає в тому, щоб цей текст був не
              кінцевою точкою, а скоріше початком
              освітнього шляху до теоретичного та
              операційного поглиблення похідних
              інструментів.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Варто
              лише врахувати, що під деривативом можна
              розуміти будь-який фінансовий інструмент,
              вартість якого залежить від результатів
              діяльності базового, щоб зрозуміти,
              наскільки обширною і безмежною може
              бути ця сфера дослідження. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Хоча
              дані суперечливі, багато хто оцінює
              світовий ринок деривативів у 2012 році
              від 600 трильйонів доларів до 2 квадрильйонів
              доларів. Якщо порівняти це зі світовим
              ВВП у 2011 році, або 60 трильйонів доларів,
              то ми одразу розуміємо важливість і
              вплив, який ці інструменти можуть мати
              не тільки в нашій торговельній діяльності,
              але й у житті цілих націй. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Таким
              чином, ми стикаємося з інструментами,
              які більше не можна розглядати здалеку
              як тотеми або табу, які можуть
              використовуватися як ворожіння
              фінансовими чаклунами, але які заслуговують
              на глибоке дослідження і вивчення,
              оскільки вони неявно присутні в багатьох
              наших повсякденних фінансових операціях.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Сподіваємося,
              що ця книга допоможе пролити світло на
              основні закономірності цього питання,
              щоб ми могли об'єктивно оцінити фінансову
              реальність, яка нас оточує.
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У
              вступі ми побачили, як деривативи
              заполонили наше повсякденне життя аж
              до найпростішого рівня; тим не менш,
              можна сказати, що більшість людей їх
              повністю ігнорують. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Дуже
              мало людей знають про них і ще менше
              використовують їх свідомо, незважаючи
              на те, що вони зараз включені в багато
              звичайних, повсякденних фінансових
              операцій, таких як іпотека, страхування
              або різні форми інвестування.
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