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Ένας εισαγωγικός οδηγός για την επένδυση σε μετοχές για να κατανοήσετε τι είναι, πώς λειτουργούν και ποιες είναι οι κύριες στρατηγικές
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Όλα τα δικαιώματα
  διατηρούνται. 







  
Οποιαδήποτε
  παράβαση θα διώκεται σύμφωνα με το νόμο.





Κανένα μέρος της
παρούσας δημοσίευσης δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί, να αποθηκευτεί σε σύστημα
ανάκτησης ή να μεταδοθεί σε οποιαδήποτε
μορφή ή με οποιοδήποτε μέσο, ηλεκτρονικό,
μηχανικό, φωτοαντιγραφικό, εγγραφής,
σάρωσης ή άλλο, εκτός αν επιτρέπεται
από τη νομοθεσία της ΕΕ και των ΗΠΑ.




Ο Stefano Calicchio μπορεί,
έναντι αμοιβής, να παραχωρήσει άδεια
αναπαραγωγής τμήματος που δεν υπερβαίνει
το ένα δέκατο πέμπτο του παρόντος τόμου.
Τα αιτήματα πρέπει να αποστέλλονται
στην ακόλουθη διεύθυνση ηλεκτρονικού
ταχυδρομείου: 









calmail@hotmail.it
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Πώς λειτουργούν οι επενδύσεις σε μετοχές;
Πώς συναλλάσσεστε στις χρηματοπιστωτικές
αγορές; Τι είναι οι χρηματιστηριακοί
δείκτες; Ποιες στρατηγικές μπορούν να
εφαρμοστούν κατά την επένδυση σε μετοχές;




 








Ερωτήματα όπως αυτά είναι όλο και πιο
συνηθισμένα στην εποχή των παγκόσμιων
αγορών. Σήμερα, η ανεξάρτητη επένδυση
έχει γίνει ευκολότερη από επιχειρησιακή
άποψη, αλλά ο κόσμος της χρηματοδότησης
εξακολουθεί να είναι δύσκολος και
περίπλοκος για να τον κατανοήσουν οι
αμύητοι.




 








Ο παρών οδηγός έχει ως στόχο να λύσει
τις κύριες αμφιβολίες όσων θέλουν να
μάθουν περισσότερα για τις χρηματοπιστωτικές
αγορές και να κατανοήσουν τον τρόπο
λειτουργίας τους. Πρόκειται για ένα
πραγματικό μάθημα χρηματοοικονομικής
εκπαίδευσης που έχει ως στόχο να σας
προσφέρει τη βασική θεωρία μαζί με
ορισμένες θεμελιώδεις επιχειρησιακές
ιδέες για να ξεκινήσετε.




 








Στόχος του παρόντος οδηγού είναι να
προσφέρει πραγματικά χρήσιμες και
πρακτικές γνώσεις. Συνεπώς, δεν πρόκειται
για ένα ακαδημαϊκό εγχειρίδιο, αλλά
μάλλον για μια βήμα προς βήμα διαδικασία
που έχει σχεδιαστεί για να πάρει τον
αναγνώστη από το χέρι και να τον οδηγήσει
μέσα στις χρηματοπιστωτικές αγορές.




Στις επόμενες σελίδες εξηγούνται όλες
οι βασικές έννοιες σχετικά με τις
μετοχές: από τον βασικό ορισμό έως τις
δυνατότητες αυτών των χρηματοπιστωτικών
μέσων. Από τις αναλυτικές στρατηγικές
έως τη διαχείριση χαρτοφυλακίου και
τις τεχνικές ελέγχου κινδύνων.




 








Ταυτόχρονα, όμως, ο οδηγός αυτός είναι
επίσης μια πορεία προς την ανακάλυψη
της ίδιας της φύσης του επενδυτή. Έτσι,
θα είναι δυνατή η προσέγγιση εννοιών
όπως η διάθεση ανάληψης κινδύνου, ο
χρονικός ορίζοντας ή η διαχείριση
χαρτοφυλακίου.




 








Τέλος, υπάρχουν δύο διαφορετικές δοκιμές
στο εγχειρίδιο. Η πρώτη, στην αρχή του
βιβλίου, επιτρέπει στον αναγνώστη να
αξιολογήσει τις βασικές του γνώσεις.
Το δεύτερο τεστ, στο τέλος του βιβλίου,
αποσκοπεί στην αξιολόγηση της απόκτησης
των γνώσεων που εξηγήθηκαν. 





 








Η βάση αυτού του οδηγού, ωστόσο, παραμένει
η πρόσκληση να εξεταστούν όλα αυτά ως
σημείο εκκίνησης και όχι ως τελικό
σημείο. Η ελπίδα είναι ότι θα είναι η
αρχή ενός πραγματικά ευημερούντος
ταξιδιού στις χρηματοπιστωτικές αγορές.
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Οι μετοχές αποτελούν βασικό χρηματοπιστωτικό
μέσο για τη λειτουργία του οικονομικού
συστήματος. Στα χρηματοοικονομικά, οι
μετοχές είναι η διαιρεμένη ιδιοκτησία
μιας εταιρείας που δίνει το δικαίωμα
στον κάτοχό τους να λαμβάνει τα κέρδη
της εταιρείας και να ψηφίζει στη συνέλευση
των μετόχων. 





 








Από πρακτική άποψη, οι μετοχές
αντιπροσωπεύουν τα μοναδιαία μέρη στα
οποία διαιρείται το μετοχικό κεφάλαιο
μιας εταιρείας, ενώ ο κάτοχος μιας
μετοχής κατέχει τα δικαιώματα και τις
υποχρεώσεις για το ποσοστιαίο μέρος
της ιδιοκτησίας. 





 








Συνεπώς, ο μέτοχος είναι πλήρες μέλος
της εταιρείας. Ωστόσο, δεν είναι πιστωτής,
διότι επιλέγει συνειδητά να συμμετέχει
στην οικονομική δραστηριότητα της
εταιρείας. Αυτό σημαίνει ότι θα επωφεληθεί
από τα κέρδη, αλλά είναι επίσης
διατεθειμένος να αναλάβει τους σχετικούς
κινδύνους σε περίπτωση ζημιών. Σε
περίπτωση αποτυχίας της εταιρείας,
είναι διατεθειμένος να αναλάβει την
απώλεια ολόκληρου του επενδυμένου
κεφαλαίου.




 








Με την έκδοση μετοχών και τη διάθεσή
τους, οι εταιρείες χρηματοδοτούν την
οικονομική τους δραστηριότητα και
στοχεύουν στην ανάπτυξη της επιχείρησής
τους. Όπως θα ανακαλύψουμε στην πορεία
αυτού του οδηγού, δεν είναι όλες οι
μετοχές ίδιες. Υπάρχουν ορισμένες
ειδικές κατηγορίες μετοχών που δεν
επιτρέπουν δικαιώματα ψήφου ή που έχουν
ενισχυμένα δικαιώματα ψήφου. Σε
αντάλλαγμα, ο μέτοχος μπορεί να έχει
υψηλότερη προτεραιότητα στην είσπραξη
κερδών ή στη διανομή κερδών.




 








Υπάρχουν επίσης μετοχές που δεν είναι
εισηγμένες στις χρηματοπιστωτικές
αγορές. Χαρακτηρίζονται από έλλειψη
ρευστότητας, δηλαδή είναι πιο δύσκολο
να πωληθούν και να μεταβιβαστούν σε
άλλα μέρη. Οι εισηγμένες μετοχές, από
την άλλη πλευρά, είναι εύκολο να
μεταβιβαστούν επειδή μπορούν να
αγοραστούν ή να πωληθούν σε οργανωμένες
αγορές.




 








Από πρακτική άποψη, ένα πρόσωπο που
κατέχει ένα συγκεκριμένο ποσό μετοχών
έχει ένα μερίδιο ιδιοκτησίας σε σχέση
με τη συνολική αξία της εταιρείας. Οι
κεφαλαιουχικές εταιρείες εκδίδουν
μετοχές εκχωρώντας μια ονομαστική αξία,
η οποία προκύπτει από την αποτίμηση της
εταιρείας. Στη συνέχεια, η τιμή των
μετοχών καθορίζεται από τις διακυμάνσεις
της αγοράς.




 








Η κυριότητα των μετοχών μπορεί να
τεκμηριώνεται με την έκδοση πιστοποιητικού
μετοχών. Οι σύγχρονες χρηματοπιστωτικές
αγορές τείνουν να ρυθμίζουν την έκδοση
και την ανταλλαγή μετοχών σε άυλη βάση.
Οι συναλλαγές διεκπεραιώνονται στο
πλαίσιο των χρηματιστηρίων. Οι τελευταίοι
ακολουθούν τους κανόνες που έχουν
θεσπιστεί από τις θεσμικές ρυθμιστικές
αρχές, προκειμένου να προστατεύσουν
τους επενδυτές, να καταστήσουν την αγορά
ρευστή και να αναπτύξουν την οικονομία
στο σύνολό της.




 








Για να αγοράσουν μετοχές, οι επενδυτές
πρέπει να διαθέτουν λογαριασμό τίτλων,
ο οποίος παρέχεται από την τράπεζα ή
από μεσίτη. Οι αγορασθείσες μετοχές
κατατίθενται άυλα στο λογαριασμό. 





 








Οι χρηματιστηριακές αγορές συγκεντρώνουν
μετοχικούς τίτλους που εκδίδονται από
διάφορες εταιρείες. Συνεπώς, είναι οι
τόποι όπου πραγματοποιείται η ανταλλαγή
των μετοχών. Εδώ και αρκετό καιρό, δεν
είναι πλέον φυσικοί χώροι, αλλά πλατφόρμες
υπολογιστών που λειτουργούν ως τόποι
διαπραγμάτευσης.




 








Κατά τη φάση του ανοίγματος, τέμνουν
την προσφορά και τη ζήτηση που κάνουν
οι επενδυτές. Συνεπώς, οι ρυθμιζόμενες
αγορές είναι συστήματα στα οποία διάφοροι
διαμεσολαβητές, για λογαριασμό τους ή
για λογαριασμό πελατών, ενεργούν για
την εκτέλεση προθέσεων αγοράς ή πώλησης
κινητών αξιών. Οι ανταλλαγές
πραγματοποιούνται όταν οι προσφορές
για αγορά ή πώληση αντιστοιχίζονται
στην ίδια τιμή και με βάση την πραγματικά
διαθέσιμη ποσότητα.




 








Για να δοθεί μια γενική ιδέα του μεγέθους
των ρυθμιζόμενων αγορών, η παγκόσμια
κεφαλαιοποίηση των μετοχών που είναι
εισηγμένες σε χρηματιστήριο ανέρχεται
σε περίπου 100 τρισεκατομμύρια δολάρια.
Υπάρχουν περισσότερα από 60 χρηματιστήρια
στον κόσμο, ενώ 16 από αυτά έχουν
κεφαλαιοποίηση αγοράς άνω του 1
τρισεκατομμυρίου δολαρίων.




 








Οι χρηματοπιστωτικές αγορές είναι
αποτελεσματικά συστήματα, αλλά
χαρακτηρίζονται από υψηλή μεταβλητότητα.
Αυτό σημαίνει ότι βραχυπρόθεσμα οι
τιμές μπορεί να έχουν πολύ έντονες
διακυμάνσεις, ενώ μακροπρόθεσμα τείνουν
να ανταμείβουν τους επενδυτές ανάλογα
με την ανάπτυξη των εταιρειών, των αγορών
και της οικονομίας στο σύνολό της.
Στατιστικά στοιχεία δείχνουν ότι η
χρηματιστηριακή αγορά των ΗΠΑ έχει
αποδώσει μέση ετήσια απόδοση 10% από το
1926. 
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Πριν ασχοληθείτε με τον τρόπο λειτουργίας
των μετοχών, ίσως είναι σημαντικό να
αφιερώσετε λίγα λεπτά για να επικεντρωθείτε
στις βασικές σας γνώσεις σχετικά με το
θέμα. 





 








Το εισαγωγικό τεστ που ακολουθεί θα σας
βοηθήσει να κατανοήσετε καλύτερα τα
θέματα που καλύπτονται στις επόμενες
σελίδες, ώστε να σας εισαγάγει στις
βασικές έννοιες του θέματος.
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                        Γνωρίζω τα κύρια χαρακτηριστικά των
                        μετοχών.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω την έννοια του κινδύνου και
                        γνωρίζω πώς να τον διαχειρίζομαι.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ξέρω πώς να υπολογίζω την απόδοση μιας
                        μετοχής.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω τον αντίκτυπο των μερισμάτων
                        σε ένα χαρτοφυλάκιο μετοχών.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Κατανοώ τα βασικά στοιχεία της
                        θεμελιώδους ανάλυσης και τις επιπτώσεις
                        της στην επιλογή μετοχών.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω τι είναι η τεχνική ανάλυση
                        και πώς χρησιμοποιείται για να
                        αποφασιστεί πότε είναι καλύτερο να
                        εκτελεστεί μια συναλλαγή.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω τα σφάλματα και τα λάθη κρίσης
                        που συνήθως επηρεάζουν τους επενδυτές
                        όταν διαχειρίζονται θέσεις στην αγορά.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Καταρτίζω επενδυτικά σχέδια που
                        συνάδουν με τους στόχους μου και το
                        επίπεδο αποδοχής κινδύνου.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω τις προσδοκίες μου όσον αφορά
                        την απόδοση που μπορώ να έχω από την
                        αγορά.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Καταλαβαίνω τις προκαταλήψεις των
                        επενδυτών και τις συνέπειες που έχουν
                        στις επενδύσεις.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Χρήση τεχνικών διαχείρισης επενδύσεων
                        που λαμβάνουν επίσης υπόψη τις
                        ψυχολογικές καθώς και τις αμιγώς
                        οικονομικές πτυχές.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω τα πλεονεκτήματα της χρήσης
                        λογαριασμών επίδειξης για την
                        προσομοίωση των επενδυτικών στρατηγικών
                        μου.
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