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Всі
              права захищені. 
            
          
        
      
    
  







  

    

      

        

          

            

              
Будь-яке
              порушення буде переслідуватися згідно
              з чинним законодавством.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Жодна
              частина цієї публікації не може бути
              відтворена, збережена в інформаційно-пошуковій
              системі або передана в будь-якій формі
              або будь-якими засобами, електронними,
              механічними, фотокопіюванням, записом,
              скануванням або іншим чином, за винятком
              випадків, коли це дозволено законодавством
              ЄС та США.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Стефано
              Каліккіо може надати за плату дозвіл
              на відтворення частини, що не перевищує
              однієї п'ятнадцятої цього обсягу. Запити
              слід надсилати на електронну адресу:
              calmail@hotmail.it
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Інформація
              про авторські права
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Автор:
              Стефано Каліккіо
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Авторське
              право: © Стандартна ліцензія - Всі права
              на твір захищені.
            
          
        
      
    
  


                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Відмова від відповідальності
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



  

    

      

        

          

            

              
Ця
              книга жодним чином не є порадою або
              закликом до здійснення державних
              заощаджень. Робота на фондовій біржі є
              ризикованим бізнесом. Те, що показано
              в цьому посібнику, є результатом
              багаторічного вивчення і роботи, тому
              немає ніякої гарантії, що такі результати
              будуть досягнуті. Минулі результати,
              отримані автором, не дають жодних
              гарантій щодо майбутніх прибутків.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Читач
              повністю усвідомлює і несе відповідальність
              за свої економічні та фінансові рішення,
              тобто усвідомлює ризики, пов'язані з
              будь-яким видом торгівлі на ринку Форекс.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Тематичні
              дослідження та приклади, що містяться
              в тексті, є результатом фактів та думок,
              які можуть бути змінені в будь-який час
              без попереднього повідомлення, і не є
              пропозицією купувати або продавати
              цінні папери або державні заощадження.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Причиною
              наведення цих прикладів є надання
              елементів вивчення ринків, тому вони
              не можуть розглядатися як певні прогнози
              і не захищають від ризику, притаманного
              інвестиційній діяльності на фондовій
              біржі.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
За
              наявності цього застереження Автор
              знімає з себе будь-яку відповідальність
              за можливі неточності в наведених даних,
              збитки, економічні втрати, прямі або
              непрямі збитки, що виникли в результаті
              використання або розголошення інформації,
              що міститься в цій книзі.
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Ринок пайових інвестиційних фондів відіграє беззаперечну роль
як глобальний еталон управління активами. Зародившись у Європі ще у
19 столітті, він супроводжував надзвичайне світове економічне
зростання, яке відбувалося протягом наступних десятиліть і триває
донині.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
За цей час пайові інвестиційні фонди переживали різні етапи,
отримуючи важливе визнання з боку міжнародних законодавців та
користуючись складними часами для розвитку, стаючи все більш
досконалими та надійними.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Сьогодні ми маємо класичні, спекулятивні (хедж-фонди), ETF
(здатні точно відтворювати бенчмарк), а також диверсифіковані
пайові інвестиційні фонди за нескінченною кількістю секторів
інвестування (облігації, акції, сировинні товари); але
експоненціальне зростання інвестиційних можливостей супроводжується
складністю спокійного порівняння та усвідомленого вибору.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Цей посібник створено для того, щоб допомогти читачеві
розібратися в ринку пайових інвестиційних фондів, навести лад у
надзвичайній складності та диверсифікованості сучасного ринку
керованих заощаджень. Ентропія, яка передбачає задоволення, але
також зобов'язує розглядати цю тему просто і доступно (як обіцяє
назва цього посібника), і в той же час не спрощено.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
На наступних сторінках ми на практиці з'ясуємо, що таке
пайовий інвестиційний фонд, як можна охарактеризувати його
діяльність та які переваги/недоліки він пропонує інвестору.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Мета полягає в тому, щоб запропонувати ряд конкретних уявлень
про основи цих інструментів. У той же час, буде надано ряд корисних
інструментів, які допоможуть вам з'ясувати, як ви можете послідовно
поєднувати свої інвестиційні потреби з фінансовими продуктами,
доступними на ринку.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Наприклад, ми обговоримо, як вимірювати витрати та
ефективність різних фондів і як зробити ефективний вибір з точки
зору мінімізації ризиків та максимізації результатів.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Якщо ви дійсно хочете зрозуміти, як працюють пайові
інвестиційні фонди, не гублячись у довгих теоретичних припущеннях і
непотрібних технічних деталях, то ви тримаєте в руках правильну
книгу. Залишається побажати вам приємного читання!
        
      
    
  



  

    

      


    
  


                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Деякі загальні міркування про пайові інвестиційні фонди
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 








  

    

      

        

          

            

              
Пайові
              інвестиційні фонди завдячують своїм
              успіхом двом фундаментальним принципам:
              диверсифікації ризиків та легкому
              доступу/ліквідації інвестицій. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Фактично,
              колективне управління пайовими
              інвестиційними фондами дозволяє кожному
              інвестувати свої заощадження незалежно
              від їх суми. Ці інструменти також
              пропонують гарантію дбайливого та
              професійного управління грошима і дають
              можливість отримати ті переваги масштабу,
              які стають можливими лише при колективних
              діях.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
З
              такою кількістю переваг не важко
              зрозуміти, чому індустрії управління
              активами вдається щороку залучати
              мільярди євро від людей з різних країн,
              професій, мов і культур. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Відкритість
              і доступність, що характеризують багато
              пайових інвестиційних фондів, пропонують
              учасникам свободу делегування типових
              турбот і труднощів, що характеризують
              безпосереднє управління їхніми
              інвестиціями.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Звичайно,
              є й недоліки, особливо у порівнянні з
              управлінням прямими інвестиціями.
              Функція делегування оперативних рішень
              призводить не тільки до зменшення
              відповідальності, але й до меншої
              максимізації результатів діяльності.
              
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Оператори
              пайових інвестиційних фондів будуть
              прагнути досягти своїх цілей, захищаючи
              інтереси суспільства в цілому, зберігаючи
              таким чином пруденційний підхід, якого
              бракує лише найбільш спекулятивним
              формулам (як у випадку з хедж-фондами).
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Крім
              того, зручність забезпечення професійного
              управління для третіх сторін має й іншу
              сторону, яка проявляється у вигляді
              витрат, плати за вхід і вихід та плати
              за управління. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Ці
              міркування можуть здатися тривіальними,
              але важливо викласти їх на тарілці, перш
              ніж заглиблюватися в технічні та
              операційні тонкощі пайових інвестиційних
              фондів. Мета - допомогти читачеві
              відмовитися від будь-якого поляризованого
              підходу, зрозуміти, що зручність
              інвестування частини свого капіталу в
              керовані заощадження не може визначатися
              в абсолютному порядку.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Тому
              не можна апріорі стверджувати, що
              керовані заощадження - це завжди зручно,
              так само як і невірно було б намагатися
              довести протилежне. Аналіз переваг і
              недоліків повинен виходити із щирого
              і реалістичного аналізу своєї стартової
              ситуації, а також цілей, які ви ставите
              перед собою, здійснюючи інвестиційну
              діяльність.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Саме
              такий підхід до предмета дає можливість
              трансформувати поняття теоретичного
              чи академічного характеру в низку
              практичних знань та навичок їх
              застосування. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Беручи
              до уваги щойно висловлені міркування,
              пропоную вам розглянути наступні поняття
              з точки зору їх прикладного потенціалу;
              таким чином, ви зможете завершити
              читання, набувши практичного інструментарію
              та витратних навичок. 
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