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VIENKĀRŠA PIEEJA PASĪVAJIEM IEGULDĪJUMIEM

Ievada ceļvedis par pasīvo ieguldījumu teorētiskajiem un darbības principiem, lai veidotu laiskus portfeļus, kas laika gaitā uzrāda labus rezultātus
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Kas ir pasīvie ieguldījumi un kā tie darbojas? Kāpēc investoru
interese par tiem ir pastāvīgi pieaugusi? Kādi instrumenti tiek
izmantoti un kādas stratēģijas var īstenot ar pasīvajiem
ieguldījumiem?




 








Mūsdienās izpratne par pasīvajiem ieguldījumiem ir kļuvusi ļoti
svarīga, lai saprastu, kā darbojas finanšu tirgi. Patiesi, pasaulē
lielākie akciju un obligāciju ieguldījumu fondi pieder šai
kategorijai.




 








Šīs rokasgrāmatas mērķis ir atrisināt galvenās šaubas tiem,
kas vēlas uzzināt vairāk par to, kas ir pasīvās investīcijas un
kā tās darbojas. Grāmata ir izstrādāta kā īsts finanšu
izglītības kurss, kura mērķis ir sniegt teorijas pamatus un dažus
pamatdarbības padomus, lai jūs varētu sākt darbu.




 








Šīs rokasgrāmatas uzmanības centrā patiesībā ir piedāvāt
patiesi noderīgus un praktiskus jēdzienus. Tāpēc tā nav
akadēmiska rokasgrāmata, bet drīzāk soli pa solim veidots
ceļvedis, kas ved lasītāju aiz rokas un pavada viņu nozares
atklāšanā.




 








Turpmākajās lappusēs tiks izskaidroti visi galvenie ar pasīvajiem
ieguldījumiem saistītie jēdzieni: no nozares pirmsākumiem līdz
tās straujajai attīstībai pēdējos gados. No analīzes
stratēģijām līdz portfeļa pārvaldībai un riska kontroles
metodēm, kā arī jaunām ieguldījumu robežām.




 








Taču paralēli šis ceļvedis ir arī ceļš uz savas kā investora
būtības atklāšanu. Tādējādi būs iespējams tuvoties tādiem
jēdzieniem kā riska apetīte, laika horizonts vai portfeļa
pārvaldība.




 








Visbeidzot, rokasgrāmatā ir divi dažādi testi. Pirmais, kursa
sākumā, ļauj lasītājam novērtēt savas pamatzināšanas. Otrais
tests, kas atrodas grāmatas beigās, ir paredzēts, lai novērtētu
izskaidroto zināšanu apguvi. 





 








Tomēr šīs rokasgrāmatas pamatā ir aicinājums to uzskatīt par
sākumpunktu, nevis par ierašanās punktu. Ceram, ka lasītājam tā
var kļūt par sākumu reālam ceļojumam uz personīgo izaugsmi un
labklājību finanšu tirgos.
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Pasīvie ieguldījumi radās 20. gadsimta 70. gados, un turpmākajās
desmitgadēs tie ir guvuši arvien lielākus panākumus. Šodien tie
ir reāls etalons lielai daļai privāto un institucionālo
ieguldītāju. Lai to labāk izprastu, pietiek pateikt, ka šobrīd
pasaules lielākie obligāciju un akciju fondi ietilpst šajā
kategorijā.




 








Pamatlīmenī par pasīviem var uzskatīt visus tos finanšu
instrumentus un produktus, kuru ienesīgums ir tāds pats vai ļoti
tuvs tirgus ienesīgumam. Šis mērķis tiek sasniegts, replicējot
indeksu, kas atspoguļo paša tirgus sniegumu.




 








Patiesībā šie fondi parasti pērk indeksa vērtspapīrus. Lai
samazinātu izmaksas, tās var arī iegādāties daļu no tās, lai
samazinātu izmaksas. Vai izmantot atvasinātos instrumentus. Taču
arī šajā gadījumā pārvaldnieks centīsies pēc iespējas
precīzāk atkārtot pašu indeksu.




 








Tāpēc pasīvos ieguldījumus raksturo virkne darbības stratēģiju,
kuru mērķis ir iegūt pieeju konkrētam tirgum, atkārtojot indeksa
sniegumu. Tas atšķir pasīvos ieguldījumus no aktīvajiem, kuru
mērķis ir pārspēt tirgu un tādējādi arī atsauces indeksu.




 








Lai to panāktu, aktīvā pārvaldība veic ieguldījumu izvēli
attiecībā uz atsevišķiem vērtspapīriem vai citiem finanšu
instrumentiem, tādējādi novirzoties no indeksa, kas tiek izmantots
kā etalons (etalons). Tomēr aktīvas finanšu stratēģijas
pieņemšana ir saistīta ar lielākām izmaksām un bieži vien
lielāku svārstīgumu. 





 








Gadu gaitā literatūrā ir parādījušies daudzi pētījumi par
atšķirībām, kas saistītas ar priekšroku aktīvai vai pasīvai
pārvaldībai. Šajā ziņā nav iespējams sniegt viennozīmīgu
atbildi, daļēji tāpēc, ka atbilde ir atkarīga no ieguldījumu
mērķiem un prasmēm izvēlēties atsauces pārvaldnieku.




 








Tomēr kopumā ir labi zināms, ka pasīvie fondi var piedāvāt
labākus rezultātus un zemākas izmaksas nekā aktīvie fondi. SPIVA
(S&P Indices Versus Active Funds) ziņojums, ko katru gadu
sagatavo S&P, sniedz objektīvus datus par to. Patiesībā
rezultāti liecina, ka labākie pasīvie fondi darbojas labāk nekā
aktīvie.




 








Dati liecina, ka 80-90% aktīvo fondu vēsturiski ir uzrādījuši
sliktākus rezultātus nekā to etalona indekss (un līdz ar to arī
sliktākus rezultātus nekā fonds, kas dublē savu etalonu).




 








Tomēr joprojām ir skaidrs, ka nav instrumentu, kas būtu labāki
par citiem absolūtā nozīmē, bet tikai relatīvā nozīmē. Ir
mērķi un konteksti, kuros aktīvie fondi patiešām ir vērtīgs
papildinājums portfelim. Turpmākajās lappusēs sīkāk aplūkosim
atšķirību starp aktīvajiem un pasīvajiem ieguldījumiem un
norādīsim, pēc kādiem kritērijiem vadīties, lai izdarītu savu
izvēli.
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Pirms pievērsties tam, kā darbojas akcijas, iespējams, būtu
svarīgi veltīt dažas minūtes tam, lai koncentrētos uz
pamatzināšanām par šo tēmu. 





 








Turpmāk tekstā sniegtais ievadpārbaudījums palīdzēs jums labāk
izprast turpmākajās lappusēs aplūkotās tēmas un iepazīstinās
ar šī priekšmeta galvenajiem jēdzieniem.
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                        Es zinu, ar ko pasīvais ieguldījums
atšķiras no aktīvā.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Es saprotu aktīvas pārvaldības mērķi
prakses un rezultātu
                        ziņā.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Es zinu, kā darbojas akciju tirgus indekss
un kāda ir tā loma
                        pasīvajā investēšanā.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Viņi zina par ETF un saprot, ar ko tie
atšķiras no aktīvajiem
                        fondiem.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Es saprotu pasīvo ieguldījumu vidēja
termiņa un ilgtermiņa
                        loģiku.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Esmu informēts par progresīvām ieguldījumu
stratēģijām, kas
                        pieejamas, izmantojot pasīvos fondus.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Es saprotu izmaksu ietekmi uz ieguldījumu
fonda darbības
                        rezultātiem.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Es zinu, kādus parametrus izmantot, lai
salīdzinātu dažādu
                        ieguldījumu fondu pieejamās izmaksas,
neatkarīgi no tā, vai
                        tie ir aktīvi vai pasīvi.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Man ir principi, pēc kuriem vadīties,
izvēloties ETF, kas veido
                        manu portfeli.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Es saprotu, kā izmantot izmaksu parametru,
lai novērtētu
                        ieguldījumu fondu efektivitāti tirgū.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Es zinu, kā efektīvi ieguldīt finanšu
tirgos.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Esmu iepazinies ar faktoriālo stratēģiju
ietekmi un
                        pielietojumu portfeļa pārvaldībā.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Es zinu, kā darbojas aktīvu sadalījums un
kā to pareizi
                        izmantot savās ieguldījumu stratēģijās.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Es zinu pasīvo fondu izmantošanas
priekšrocības un trūkumus.
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