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Tüm hakları saklıdır. 







  
Herhangi bir ihlal yasalara
  uygun olarak kovuşturulacaktır.





Bu yayının hiçbir bölümü,
AB ve ABD yasalarının izin verdiği durumlar dışında,
elektronik, mekanik, fotokopi, kayıt, tarama veya başka herhangi
bir şekilde çoğaltılamaz, bir erişim sisteminde saklanamaz veya
iletilemez.




Stefano Calicchio, bu kitabın
on beşte birini aşmayan bir bölümünün ücret karşılığında
çoğaltılmasına izin verebilir. Talepler aşağıdaki e-posta
adresine gönderilmelidir: 
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Pasif yatırımlar nedir ve nasıl çalışır? Yatırımcılar
arasındaki ilgi neden giderek artıyor? Pasif yatırımlarda hangi
araçlar kullanılır ve hangi stratejiler uygulanabilir?




 








Günümüzde pasif yatırımları anlamak, finansal piyasaların
nasıl işlediğini anlamak için çok önemli hale gelmiştir.
Aslında, dünyanın en büyük hisse senedi ve tahvil yatırım
fonları bu kategoriye aittir.




 








Bu rehber, pasif yatırımların ne olduğu ve nasıl işlediği
hakkında daha fazla bilgi edinmek isteyenlerin temel şüphelerini
gidermeyi amaçlamaktadır. Kitap gerçek bir finansal eğitim kursu
olarak geliştirilmiş olup, temel teorinin yanı sıra başlangıç
için bazı temel operasyonel ipuçlarını da sunmayı
amaçlamaktadır.




 








Bu rehberin odak noktası aslında gerçekten faydalı ve pratik
kavramlar sunmaktır. Bu nedenle akademik bir el kitabı değil,
okuyucunun elinden tutmak ve sektörü keşfederken ona eşlik etmek
için adım adım ilerleyen bir yoldur.




 








İlerleyen sayfalarda, sektörün başlangıcından son yıllardaki
hızlı gelişimine kadar pasif yatırımın tüm ana kavramları
açıklanacaktır. Analiz stratejilerinden portföy yönetimi ve risk
kontrol tekniklerine ve yeni yatırım sınırlarına kadar.




 








Ancak buna paralel olarak, bu rehber aynı zamanda bir yatırımcı
olarak kişinin kendi doğasını keşfetmesine giden bir yoldur.
Böylece risk iştahı, zaman ufku veya portföy yönetimi gibi
kavramlara yaklaşmak mümkün hale gelecektir.




 








Son olarak, kılavuz içerisinde iki farklı test bulunmaktadır.
İlki, kursun başında, okuyucunun temel bilgilerini
değerlendirmesini sağlar. Kitabın sonunda yer alan ikinci test,
açıklanan bilgilerin edinimini değerlendirmeyi amaçlamaktadır. 





 








Ancak bu rehberin merkezinde, bunu bir varış noktası olarak değil,
bir başlangıç noktası olarak görmeye davet vardır. Bu kitabın
okuyucu için finansal piyasalarda gerçek bir kişisel gelişim ve
refah yolculuğunun başlangıcı olması umulmaktadır.
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Pasif yatırımlar 1970'lerde doğdu ve sonraki on yıllar boyunca
giderek daha başarılı oldu. Bugün özel ve kurumsal
yatırımcıların büyük bir kısmı için gerçek bir ölçüttür.
Bunu daha iyi anlamak için, bugün dünyanın en büyük tahvil ve
hisse senedi fonlarının bu kategoriye girdiğini söylemek yeterli
olacaktır.




 








Temel düzeyde, piyasa ile aynı veya ona çok yakın bir getiri
sağlayan tüm finansal araç ve ürünleri pasif olarak
tanımlayabiliriz. Bu hedef, piyasanın kendi performansını temsil
eden bir endeksin kopyalanması yoluyla takip edilir.




 








Aslında, bu fonlar genellikle bir endeks içindeki menkul kıymetleri
satın alır. Maliyetleri en aza indirmek için bir kısmını da
satın alabilirler. Ya da türev araçlar kullanın. Ancak bu durumda
bile, yönetici endeksin kendisini mümkün olduğunca yakın bir
şekilde kopyalamayı hedefleyecektir.




 








Bu nedenle pasif yatırımlar, bir endeksin performansını
tekrarlayarak belirli bir piyasaya maruz kalmak için tasarlanmış
bir dizi operasyonel strateji ile karakterize edilir. Bu, pasif
yatırımları, piyasayı ve dolayısıyla referans endeksi geçmeyi
amaçlayan aktif yatırımlardan ayırır.




 








Bunu başarmak için aktif yönetim, bireysel menkul kıymetler veya
diğer finansal araçlar üzerinde yatırım seçimleri yapar,
böylece referans olarak kullanılan endeksten (benchmark) sapar.
Bununla birlikte, aktif nitelikteki finansal stratejilerin
benimsenmesi daha yüksek maliyetler ve genellikle daha fazla
dalgalanma gerektirir. 





 








Yıllar içinde, aktif veya pasif yönetimin tercih edilmesindeki
farklılıklar üzerine literatürde çok sayıda çalışma ortaya
çıkmıştır. Bu konuda kesin bir cevap vermek mümkün değildir,
çünkü cevap kısmen yatırım hedeflerine ve referans yöneticinin
seçimindeki beceriye bağlıdır.




 








Ancak genel anlamda, pasif fonların aktif fonlara göre daha iyi
performans ve daha düşük maliyet sunabildiği iyi bilinmektedir.
S&P tarafından her yıl derlenen SPIVA (S&P Indices Versus
Active Funds) raporu bu yönde objektif veriler sunmaktadır. Aslında
sonuçlar, en iyi pasif fonların aktif fonlardan daha iyi performans
gösterdiğini ortaya koymaktadır.




 








Veriler, aktif fonların yüzde 80 ila 90'ının tarihsel olarak
karşılaştırma endekslerinden (ve dolayısıyla karşılaştırma
endeksini taklit eden bir fondan) daha kötü performans gösterdiğini
ortaya koymaktadır.




 








Bununla birlikte, mutlak anlamda diğerlerinden daha iyi olan hiçbir
enstrüman bulunmadığı, sadece göreceli anlamda daha iyi olan
enstrümanlar olduğu üstü kapalı olarak kalmaktadır. Aktif
fonların aslında kişinin portföyüne değerli bir katkı
sağladığı hedefler ve bağlamlar vardır. İlerleyen sayfalarda
aktif ve pasif yatırımlar arasındaki farklar üzerinde duracağız
ve seçim yaparken hangi kriterlerin kullanılması gerektiğini
belirteceğiz.
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Hisse senetlerinin nasıl işlediğine geçmeden önce, konuyla
ilgili temel bilgilere odaklanmak için birkaç dakika harcamak
önemli olabilir. 





 








Aşağıdaki giriş testi, ilerleyen sayfalarda ele alınan konuları
daha iyi anlamanıza yardımcı olacak ve sizi bu konunun temel
kavramlarıyla tanıştıracaktır.
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                        Pasif bir yatırımı aktif bir yatırımdan
neyin ayırdığını
                        biliyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Uygulamalar ve sonuçlar açısından aktif
yönetimin amacını
                        anlıyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Bir borsa endeksinin nasıl çalıştığını ve
pasif
                        yatırımdaki rolünün ne olduğunu
biliyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        ETF'ler hakkında bilgi sahibidirler ve
onları aktif fonlardan
                        ayıran özellikleri bilirler.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Pasif yatırımların orta ve uzun vadeli
mantığını anlıyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Pasif fonlar aracılığıyla sunulan gelişmiş
yatırım
                        stratejilerinin farkındayım.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Maliyetlerin bir yatırım fonunun
performansı üzerindeki
                        etkisini anlıyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        İster aktif ister pasif olsun, farklı
yatırım fonları
                        arasındaki mevcut maliyetleri
karşılaştırmak için hangi
                        parametreleri kullanacağımı biliyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Portföyümü oluşturan ETF'leri seçerken
uymam gereken
                        ilkelerim var.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Piyasadaki yatırım fonlarının verimliliğine
ilişkin bir
                        değerlendirme yapmak için maliyet
parametresinin nasıl
                        kullanılacağını anlıyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Finansal piyasalarda nasıl verimli yatırım
yapılacağını
                        biliyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Portföy yönetiminde faktöriyel
stratejilerin etkilerini ve
                        uygulamalarını biliyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Varlık dağılımının nasıl işlediğini ve
yatırım
                        stratejilerimde bunu nasıl doğru
kullanacağımı biliyorum.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Pasif fon kullanmanın avantajlarını ve
dezavantajlarını
                        biliyorum.
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