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Come funzionano gli investimenti in titoli azionari? Come si opera
sui mercati finanziari? Cosa sono gli indici di borsa? Quali
strategie è possibile attuare investendo in azioni?




 








Domande come queste sono sempre più frequenti nell’era dei mercati
globali. Oggi investire in autonomia è diventato più semplice dal
punto di vista operativo, ma quello della finanza resta un mondo
ostico e complicato da comprendere per i non addetti ai lavori.




 








Questa guida si propone di risolvere i principali dubbi di chi
desidera conoscere meglio i mercati finanziari e capire il loro
funzionamento. È un vero e proprio percorso di educazione
finanziaria che punta a offrire la teoria di base insieme ad alcuni
spunti operativi fondamentali per iniziare.




 








Il focus di questa guida è infatti di offrire nozioni realmente
utili e pratiche. Non si tratta quindi di un manuale accademico, ma
piuttosto di un percorso graduale fatto per prendere per mano il
lettore e accompagnarlo alla scoperta dei mercati finanziari.




Nelle prossime pagine saranno spiegati tutti i principali concetti
sui titoli azionari: dalla definizione di base alle potenzialità di
questi strumenti finanziari. Dalle strategie di analisi alla
gestione
del portafoglio e alle tecniche di controllo del rischio.




 








Ma parallelamente questa guida rappresenta anche un percorso alla
scoperta della propria natura d'investitore. Diventerà così
possibile approcciare nozioni come la propensione al rischio,
l’orizzonte temporale o la gestione del portafoglio.




 








Infine, all’interno del manuale sono presenti due diversi test. Il
primo, all’inizio del percorso, permette al lettore di valutare le
proprie conoscenze di base. Il secondo test, posto alla fine del
libro, è invece indirizzato a valutare l’acquisizione delle
conoscenze spiegate. 





 








Alla base di questa guida resta però l’invito a considerare tutto
ciò come un punto di partenza e non come un punto di arrivo. La
speranza è che possa essere per il lettore l’inizio di un vero e
proprio percorso di prosperità sui mercati finanziari.
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I titoli azionari rappresentano uno strumento finanziario cardine
nel
funzionamento del sistema economico. In finanza, le azioni sono
proprietà divise di un’azienda che consentono il diritto a
ricevere i guadagni della società e a esprimere un voto in
assemblea. 





 








Dal punto di vista pratico, le azioni rappresentano invece le parte
unitarie in cui viene diviso il capitale sociale di un’azienda,
mentre il titolare di un’azione possiede i diritti e gli oneri per
la parte percentuale di possesso. 





 








L’azionista è quindi un socio a tutti gli effetti della società.
Non ne rappresenta invece un creditore, perché sceglie
consapevolmente di partecipare all’attività economica
dell’impresa. Questo implica che beneficerà dei guadagni, ma è
pronto anche a sopportare i relativi rischi in caso di perdite.
Qualora dovesse realizzarsi un fallimento della società, è pronto a
sostenere la perdita dell’intero capitale investito.




 








Attraverso l’emissione di azioni e il loro collocamento, le società
finanziano la propria attività economica e puntano a sviluppare il
proprio business. Come scopriremo nel corso di questa guida, non
tutte le azioni sono uguali. Esistono infatti alcune specifiche
classi di azioni che non consentono il diritto di voto, oppure che
hanno un diritto di voto rafforzato. In cambio, l’azionista può
avere una maggiore priorità nella ricezione degli utili o nella
divisione dei profitti.




 








Esistono anche azioni non quotate sui mercati finanziari. Queste
sono
caratterizzate per essere non liquide, ovvero più difficili da
vendere e da trasferire ad altri soggetti. Quelle quotate risultano
invece facilmente trasferibili, in virtù della possibilità di
acquistarle o venderle sui mercati regolamentati.




 








Dal punto di vista pratico, una persona che possiede una certa
quantità di azioni ha una porzione di proprietà rapportata alla
valore complessivo dell’azienda. Le società di capitale emettono
le azioni assegnando un valore nominale, che deriva dalla
valutazione
svolta sull’azienda. In seguito, il prezzo delle azioni viene
deciso dalle fluttuazioni del mercato.




 








La proprietà delle azioni può essere documentata attraverso
l’emissione di un certificato azionario. I moderni mercati
finanziari tendono a regolamentare l’emissione e lo scambio di
azioni in via immateriale. Le transazioni vengono gestite
all’interno
delle borse valori. Quest’ultime seguono le regole poste dai
regolatori istituzionali, al fine di proteggere gli investitori,
rendere liquido il mercato e sviluppare l’economia nel suo
complesso.




 








Per acquistare azioni gli investitori devono essere in possesso di
un
conto titoli, fornito dalla banca o da un broker. Le azioni
acquistate vengono depositate in maniera dematerializzata sul
conto. 





 








I mercati azionari raccolgono i titoli azionari emessi dalle
diverse
aziende. Rappresentano quindi i luoghi dove avviene lo scambio di
azioni. Ormai da tempo non sono più luoghi fisici, ma piattaforme
informatiche che agiscono come sede di negoziazione.




 








Durante la fase di apertura, incrociano la domanda e l’offerta
avanzata dagli investitori. I mercati regolamentati sono quindi
sistemi dove diversi intermediari, per conto proprio o dei clienti,
agiscono al fine di eseguire le intenzioni di compravendita di
titoli. Gli scambi avvengono quando le proposte di acquisto o di
vendita si abbinano sullo stesso prezzo e sulla base della quantità
effettivamente disponibile.




 








Per avere un’idea generale della dimensione dei mercati
regolamentati, la capitalizzazione del mercato mondiale dei titoli
azionari quotati in una borsa valori corrisponde a circa 100
trilioni
di dollari. Al mondo esistono più di 60 borse valori, mentre 16 di
queste possiedono una capitalizzazione di mercato superiore al
trilione di dollari.




 








I mercati finanziari sono sistemi efficienti, ma caratterizzati da
elevata volatilità. Questo significa che nel breve termine i prezzi
possono subire oscillazioni anche molto accese, mentre nel lungo
termine tendono a remunerare gli investitori in base alla crescita
delle aziende, dei mercati e più in generale dell’intera economia.
Le evidenze statistiche dimostrano che la borsa americana ha
garantito dal 1926 un rendimento medio annuo del 10%. 
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Prima di entrare nel merito del funzionamento dei titoli azionari
può
essere importante spendere qualche minuto per focalizzare le
proprie
conoscenze di base in merito all’argomento. 





 








Il seguente test introduttivo vi sarà di aiuto per comprendere
meglio gli argomenti trattati nelle prossime pagine, così da
introdurvi ai concetti chiave di questa materia.
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                        Conosco le principali caratteristiche dei
titoli azionari.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conosco il concetto di rischio e sono
consapevole di come
                        gestirlo.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        So come calcolare il rendimento di
un’azione.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sono consapevole dell’impatto dei dividendi
su di un portafoglio
                        di titoli azionari.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Comprendo le basi dell’analisi fondamentale
e le sue
                        implicazioni sulla scelta dei titoli
azionari.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        So che cos’è l’analisi tecnica e come viene
utilizzata per
                        decidere quando è meglio eseguire
un’operazione.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conosco i bìas e gli errori di giudizio che
colpiscono
                        tipicamente gli investitori nella gestione
delle posizioni di
                        mercato.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Stabilisco dei piani d'investimento
coerenti con i miei obiettivi
                        e con il mio livello di accettazione del
rischio.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sono consapevole delle mie aspettative
rispetto al ritorno che mi
                        può essere offerto dal mercato.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Comprendo i pregiudizi degli investitori e
le conseguenze che
                        questi hanno sugli investimenti.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Utilizzo delle tecniche di gestione degli
investimenti che tengono
                        conto anche degli aspetti psicologici,
oltre che di quelli
                        puramente finanziari.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conosco i vantaggi derivanti
dall’utilizzare dei conti demo al
                        fine di effettuare delle simulazioni sulle
mie strategie
                        d’investimento.
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