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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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I Certificates

 

 

 

I Certificati di Investimento (Investment Cerificates) rappresentano una famiglia molto ampia di prodotti finanziari innovativi e particolarmente efficienti introdotti in Italia nel 1999 (dal 2002 i certificati con leva).

I certificati sono cresciuti significativamente e rappresentano una quota crescente del patrimonio dei risparmiatori. 

Grazie all’alta flessibilità nell’adattarsi a nuovi sottostanti e nell’incorporare nuove strategie di investimento, consentono agli emittenti di proporre agli investitori prodotti sempre innovativi per l’ottimizzazione del  portafoglio in relazione alle tendenze in atto sul mercato. Per gli investitori che gestiscono autonomamente i propri risparmi, il mercato degli investment certificates offre molteplici soluzioni finanziarie pensate per ogni esigenza di investimento. 

Se dovessimo dare una definizione di Certificate diremmo che si tratta di derivati cartolarizzati, che incorporano una o più opzioni, scambiati sul Sedex di Borsa Italiana come fossero azioni. 


	La differenza fondamentale rispetto ai derivati tradizionali sta nel fatto che essi non richiedono l’apertura di un conto apposito, né prevedono il versamento di un margine iniziale e di variazione come accade, invece, per i future.



 

Per acquistarli è sufficiente disporre di un conto titoli presso una delle piattaforme autorizzate, senza vincoli o costi particolari.

I certificati offrono la possibilità di investire su sottostanti altrimenti non direttamente accessibili a costi contenuti, come indici di paesi emergenti, materie prime e valute. 


	La gamma di strutture presenti sul mercato, in termini di diversi profili di rischio/rendimento, consente agli investitori di trovare lo strumento che meglio si adatta alla propria propensione al rischio e alle condizioni di mercato in quel momento prevalenti. 




 

I Certificati sono valori mobiliari quotati in Borsa sul mercato SeDeX, e sui mercati regolamentati europei, dove possono essere comprati e venduti anche prima della scadenza; sono accessibili a ogni investitore e sono facilmente negoziabili durante gli orari di apertura del mercato. 

Le negoziazioni su SeDeX si svolgono in continua dalle 9:00 alle 17:25 (senza aste di apertura o di chiusura). 


	I contratti vengono conclusi mediante l’abbinamento automatico delle proposte di acquisto e di vendita ordinate secondo criteri di priorità prima di prezzo e poi di tempo. Le proposte eseguite in misura parziale, rimangono sul book per la parte residua. 



 

La liquidazione dei contratti viene realizzata presso Monte Titoli il terzo giorno di mercato aperto successivo all’esecuzione dei contratti. 


	Indipendentemente dalla struttura prescelta e dal sottostante di riferimento, tutti i certificati possono essere acquistati e venduti in qualsiasi momento in maniera semplice come avviene per le azioni. 




 

L’importo minimo di negoziazione è basso e consente così all’investitore di effettuare investimenti anche per piccole somme su strutture o sottostanti di nicchia. Così con un capitale limitato è possibile, ad esempio, ottenere un’esposizione a un intero indice azionario. 

Gli Investment Certificates possono avere come sottostante:


	Azioni italiane, europee, statunitensi e asiatiche.

	Indici: FTSE MIB, indici europei, extraeuropei, dei paesi emergenti, obbligazionari, indici di commodity e indici settoriali specifici.

	Materie prime: prodotti energetici (petrolio, gas naturale), metalli preziosi (oro, argento), prodotti   agricoli (cacao, caffè, cotone, granturco) e relativi contratti future.

	Tassi: tassi di interesse ufficiali (Euribor), titoli di stato e future su titoli di stato.

	Valute: principali tassi di cambio mondiali, EUR/USD, EUR/JPY, EUR/GBP, EUR/CHF.

	Basket di indici, ovvero panieri delle attività finanziarie sopra elencate.

	Paniere di materie prime o fondi.

	ETF e Fondi comuni aperti.
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