
    
      [image: Cover]
    

  



Stefano Calicchio

ENOSTAVEN PRISTOP K ETF

Uvodni vodnik po ETF-jih ter njihovih naložbenih in trgovalnih strategijah








                    
                    
UUID: c6a477ef-4c20-4974-a9a9-54f0a772e395

Questo libro è stato realizzato con StreetLib Write

https://writeapp.io








        
            
                
                
                    
                        Uvod
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    







Skladi ETF (Exchange-Traded
Funds) so produkt, ki se je v zadnjem desetletju izredno razširil
in
še vedno vzbuja pozornost številnih vlagateljev. Skrivnost
njihovega uspeha je verjetno posledica številnih različnih
dejavnikov in njihovega velikega učinka, pa tudi njihove
preprostosti in dostopnosti.




V praksi lahko ETF-je
primerjamo z delnicami, saj je z njimi mogoče trgovati na
najpomembnejših finančnih trgih ter jih kupovati in prodajati z
enako lahkoto. Hkrati lahko nudijo zelo močno razpršitev, saj lahko
reproducirajo določene sektorje gospodarstva, kot so delnice,
indeksi, blago in obveznice.




 








Poleg različnih vrst se ETF-ji
odlikujejo tudi po zanimivi operativni prilagodljivosti. Kot boste
videli pozneje, nekateri od teh ETF omogočajo izvajanje strategij,
kot so kratke prodaje in druga zapletena finančna orodja, ki lahko
povečajo njihovo delovanje in prinašajo dobiček v tržnih
razmerah, ki običajno veljajo za negativne.




S temi
razmišljanji lahko pojasnimo, zakaj so ETF zelo uspešni in zakaj
jih milijoni ljudi uporabljajo za upravljanje lastnih naložb. S




tem priročnikom, ki smo ga naslovili 

  
Enostaven
  pristop k ETF-jem, 

želimo
doseči več ciljev:




- Ponuditi vam uporaben uvod, ki vam
bo resnično pojasnil, kaj so ETF-ji. 


- Na preprost in dostopen
način vas vpeljati v svet ETF-jev, tako da vam razloži njihove
funkcije, značilnosti trgovanja z njimi in glavne strategije
ocenjevanja za izdelavo in upravljanje portfelja. 


- Zagotoviti
vam informacije, ki jih boste potrebovali za spoznavanje osnov
trgovanja s skladi ETF.




Med branjem tega priročnika se
bodo nekatere osnovne ideje večkrat ponovile, da bi vam pomagale
pri
razumevanju in učenju te teme. Ta vodnik preberite, ne da bi
preskočili kateri koli odstavek, saj je vsako vprašanje ali
poglavje povezano z naslednjim. Knjiga je bila zasnovana tako za
tiste, ki nimajo specializiranega znanja na tem področju, kot tudi
za 

  
močne trgovce, 

ki
bodo imeli priložnost utrditi svoje znanje in ponoviti vsa
vprašanja, ki jih že dolgo niso mogli uporabiti




Zato
nadaljujte z branjem!
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Kaj je sklad, s katerim se trguje na
borzi? To je poseben sklad, s katerim se trguje kot z delnico in
katerega značilnost je, da lahko posnema referenčno vrednost, na
primer borzni indeks in košarico sredstev ali blaga.




V
skladu s temi značilnostmi bo vrednost ETF zelo podobna - vendar ne
nujno enaka - neto patrimonialni vrednosti orodij, ki so pripeljala
do naložbe tega sklada. 




Zahvaljujoč temu kratkemu uvodu
ni težko razumeti, zakaj je to orodje tako privlačno za
dolgoročnega vlagatelja in najbolj izkušenega upravljavca. Ta
finančni produkt omogoča razpršitev tveganja portfelja z zelo
nizkimi provizijami za upravljanje in dostopnim začetnim
kapitalom.




Prav tako lahko ETF-ji zmanjšajo stroške
pogajanj in tudi stroške upravljanja portfelja, zlasti če jih
primerjamo s tradicionalnimi skladi.




Njihove značilnosti
so pritegnile pozornost številnih institucionalnih trgovcev, ki ta
orodja uporabljajo za ohranjanje tveganja na sprejemljivi
ravni.




Zaradi svojih prednosti pa ETF-ji predstavljajo eno
izmed najbolj priljubljenih vrst finančnih naložb med borznimi
trgovci ali vsemi tistimi, ki se preprosto odločijo za
učinkovitejše
upravljanje lastnega denarja. Njihova glavna prednost je možnost
gradnje blokov in več košaric portfelja, saj bi bil, nasprotno, za
repliciranje na enak način potreben zelo velik kapital. 




S
praktičnega vidika se ta tehnika odlikuje po svoji edinstvenosti.
Če
želite na primer ustvariti portfelj, katerega značilnost je
razpršenost mednarodnih naložb, lahko hkrati kupite različne
ETF-je, ki lahko replicirajo nekatere ameriške indekse (ZDA in
Kanada), evropske (Združeno kraljestvo, Nemčija in Švica) in
azijske (Japonska). 




Do konca 90. let prejšnjega stoletja
je podobna strategija razporejanja kapitalov zahtevala ogromno
truda
in izjemno finančno izpopolnjeno strategijo. Danes lahko tovrstno
orodje, ki ga želimo analizirati, omogoči doseganje te razpršitve
z zelo malo operacijami (v primerjavi z več sto ali tisoč, ki so
bile potrebne v preteklosti).




Končno imajo ETF-ji tudi
prednost, kar zadeva likvidnost sredstev, saj so za razliko od
drugih
oblik naložb delnice teh skladov običajno prenosljive. 




S
tem se boste ukvarjali, ko boste razpravljali o obsegu in
prisotnosti
institucionalnih upravljavcev, ki so odgovorni za zagotavljanje
operacij. Za zdaj lahko samo spomnite, da so lahko ETF-ji ob skrbni
izbiri likvidni in da vam lahko omogočijo vstop na trg ali izstop s
trga, ki je z geopolitičnega vidika morda preveč oddaljen ali
zapleten.
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Če želite resnično razumeti
revolucionarni vpliv, ki ga je imelo to orodje na področje naložb,
je morda zanimivo vedeti, kako so se rodili in kako so se
razvijali.




Ker so se začeli uporabljati na začetku 90. let
prejšnjega stoletja, lahko ETF-je obravnavamo kot razmeroma nedavno
finančno inovacijo. Na naslednjih straneh boste videli, da se je ta
vrsta naložb rodila z namenom ustvariti finančno orodje, ki bi
lahko čim bolj natančno posnemalo tržni indeks.




Pred
tem je bilo nekaj podobnih poskusov že izvedenih, na primer z
nekaterimi zasebnimi skladi, katerih namen je bil ponoviti
uspešnost
določenega "aktivnega", vendar brez uspeha. Prvi ETF je
bil uradno objavljen šele nekaj let po prvih poskusih: 9. marca
1990
v Kanadi. To je bil tako imenovani 

  
indeksni
  participativni sklad Toronto 35, 

ki
je lahko natančno posnemal indeks modrih žetonov, ki kotirajo na
kanadskem trgu. To orodje je vključevalo vrednosti 35 indeksov, ki
so se uporabljale kot referenca, tako da jih je pošteno porazdelilo
v odstotkih.




Tri leta pozneje se je tudi ameriški trg
podal v isto smer in navedel svoj prvi ETF: to je bil 

  
500
  Depository Receipt S&P, 

pionirski
sklad, ki je lahko precej uspešno repliciral
indeks 500 

  
Standard&Poor's
  

in se še vedno uporablja.




Po
začetnih dvomih in težavah z razumevanjem, kako lahko sklad zvesto
reproducira referenčno vrednost, so ETF-ji začeli pridobivati vse
večje zanimanje vlagateljev, saj so vključevali tudi najbolj bančne
naložbe.




Leta 1996 je banka Morgan Stanley sponzorirala
prvi ETF Barclays, sklad, ki je bil sposoben ponoviti naložbo na
nadnacionalni ravni in se je imenoval 

  
Barclays'
  Global Investors 

(BGI)




Nato
se je v ZDA in Evropi pojavila dolga vrsta prispevkov, ki so
pripeljali do oblikovanja ekosistema z več kot 100 ETF-ji leta
2000,
1000 leta 2010 in 3000 leta 2013 po vsem svetu na 42 mednarodnih
lestvicah in z dediščino v višini 1000 bilijonov dolarjev. 




Glede
na te podatke je ETF-om v manj kot dvajsetih letih uspelo vplivati
na
10 % svetovnega trga investicijskih skladov, saj so dosegli
finančno
količino približno 12000 bilijonov dolarjev: izjemen dosežek za
orodje, ki pred nekaj desetletji sploh ni obstajalo. 




Trg
ETF je tudi eden od sektorjev finančne industrije, ki raste
hitreje,
z razvojem in uvajanjem novih produktov, ki v zadnjih desetih letih
stalno presega 4 %. 




Ti novi skladi vam bodo znatno
omogočili razpršitev vašega naložbenega portfelja in vam ponudili
možnost pristopa na težke ali zapletene trge ter zavarovanje z
nekonvencionalnimi strategijami, ki lahko odgovorijo na primerjalno
oceno.




Vsi ti zgoraj navedeni podatki niso vključeni v ta
vodnik samo zato, da bi naredili vtis na bralca. Nasprotno, ne
smete
pozabiti, da imajo tako kot vsaka druga naložba tudi ETF-ji tako
prednosti kot slabosti, ki jih bomo obravnavali pozneje. 




Zato
je naš cilj, da vam zagotovimo koristno podlago, ki bi vam lahko
pomagala razumeti temo, zaradi katere boste ostali v stiku s temi
finančnimi produkti. 




Zdaj, ko imate jasnejšo predstavo
o tem, kako deluje trg ETF-jev, analizirajmo strukturo tega
orodja.
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