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Mik azok a passzív befektetések és hogyan működnek? Miért
növekszik folyamatosan az érdeklődés irántuk a befektetők
körében? Milyen eszközöket használnak, és milyen stratégiák
valósíthatók meg passzív befektetésekkel?




 








Napjainkban a passzív befektetések megértése kulcsfontosságúvá
vált a pénzügyi piacok működésének megértéséhez. A világ
legnagyobb részvény- és kötvényalapjai valóban ebbe a
kategóriába tartoznak.




 








Ez az útmutató azoknak a legfőbb kételyeit hivatott eloszlatni,
akik többet szeretnének megtudni arról, hogy mi is az a passzív
befektetés, és hogyan működik. A könyvet valódi pénzügyi
oktatási kurzusként fejlesztettük ki, célja, hogy az alapvető
elméletet néhány alapvető működési tanáccsal együtt kínálja
az induláshoz.




 








Ennek az útmutatónak a középpontjában valójában az áll, hogy
valóban hasznos és gyakorlatias fogalmakat kínáljon. Ez tehát
nem egy tudományos kézikönyv, hanem inkább egy lépésről-lépésre
bemutatott út, amely kézen fogja az olvasót, és elkíséri az
ágazat felfedezésében.




 








A következő oldalakon a passzív befektetéssel kapcsolatos összes
főbb fogalmat ismertetjük: az iparág kezdeteitől az utóbbi évek
gyors fejlődéséig. Az elemzési stratégiáktól a
portfóliókezelésen és a kockázatkezelési technikákon át az új
befektetési lehetőségekig.




 








Ezzel párhuzamosan azonban ez az útmutató a saját befektetői
természetünk felfedezésének útja is. Így lehetővé válik az
olyan fogalmak megközelítése, mint a kockázatvállalási
hajlandóság, az időhorizont vagy a portfóliókezelés.




 








Végül, a kézikönyvben két különböző teszt található. Az
első, a tanfolyam elején található, lehetővé teszi az olvasó
számára, hogy felmérje alapvető ismereteit. A könyv végén
található második teszt inkább a kifejtett ismeretek
elsajátításának értékelésére irányul. 





 








Ennek az útmutatónak a középpontjában azonban az a felhívás
áll, hogy mindezt kiindulópontként, és nem érkezési pontként
tekintsük. Reméljük, hogy az olvasó számára ez a könyv a
személyes növekedés és a pénzügyi piacokon való boldogulás
valódi útjának kezdete lehet.
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A passzív befektetések az 1970-es években születtek, és a
következő évtizedekben egyre sikeresebbek lettek. Ma a magán- és
intézményi befektetők nagy része számára valódi viszonyítási
alapot jelentenek. Ennek jobb megértéséhez elég, ha csak annyit
mondunk, hogy ma a világ legnagyobb kötvény- és részvényalapjai
ebbe a kategóriába tartoznak.




 








Alapszinten passzívnak tekinthetjük mindazokat a pénzügyi
eszközöket és termékeket, amelyek a piaci hozammal megegyező
vagy ahhoz nagyon közeli hozamot érnek el. Ezt a célt egy index
leképezésével érik el, amely magának a piacnak a teljesítményét
képviseli.




 








Valójában ezek az alapok általában egy indexen belüli
értékpapírokat vásárolnak. A költségek minimalizálása
érdekében megvásárolhatják annak egy részét is. Vagy
használjon származtatott eszközöket. De még ebben az esetben is
az alapkezelő arra törekszik, hogy a lehető legjobban leképezze
magát az indexet.




 








A passzív befektetéseket tehát olyan működési stratégiák
sorozata jellemzi, amelyek célja, hogy egy adott piacnak való
kitettséget szerezzenek egy index teljesítményének
megismétlésével. Ez különbözteti meg a passzív befektetéseket
az aktív befektetésektől, amelyek célja a piac és így a
referenciaindex legyőzése.




 








Ennek elérése érdekében az aktív menedzsment befektetési
döntéseket hoz az egyes értékpapírokra vagy más pénzügyi
eszközökre vonatkozóan, így eltér a referenciaként (benchmark)
használt indexhez képest. Az aktív jellegű pénzügyi stratégiák
elfogadása azonban magasabb költségekkel és gyakran nagyobb
volatilitással jár. 





 








Az évek során számos tanulmány jelent meg a szakirodalomban az
aktív vagy passzív kezelés előnyben részesítésének
különbségeiről. Ebben a tekintetben nem lehet egyértelmű
választ adni, részben azért, mert a válasz a befektetési
céloktól és a referenciamenedzser kiválasztásában való
jártasságtól függ.




 








Általánosságban azonban köztudott, hogy a passzív alapok jobb
teljesítményt és alacsonyabb költségeket tudnak nyújtani, mint
az aktív alapok. Az S&P által évente összeállított SPIVA
(S&P Indices Versus Active Funds) jelentés objektív adatokat
szolgáltat erre vonatkozóan. Az eredmények valójában azt
mutatják, hogy a legjobb passzív alapok jobban teljesítenek, mint
az aktívak.




 








Az adatok azt mutatják, hogy az aktív alapok 80-90 százaléka
történelmileg rosszabbul teljesít, mint a referenciaindexük (és
így mint a referenciaindexét lemásoló alap).




 








Az azonban továbbra is magától értetődő, hogy nincsenek olyan
eszközök, amelyek abszolút értelemben jobbak lennének másoknál,
hanem csak relatív értelemben. Vannak olyan célok és
összefüggések, amelyekben az aktív alapok valóban értékes
kiegészítői a portfóliónak. A következő oldalakon az aktív és
a passzív befektetések közötti különbséget fogjuk kifejteni,
és jelezzük, hogy milyen szempontok alapján érdemes választani.
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Mielőtt belemennénk a részvények működésébe, fontos lehet,
hogy néhány percet a témával kapcsolatos alapvető ismeretekre
összpontosítsunk. 





 








Az alábbi bevezető teszt segít a következő oldalakon tárgyalt
témák jobb megértésében, és megismerteti Önt a téma
legfontosabb fogalmaival.
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                        Tudom, mi különbözteti meg a passzív
befektetést az aktív
                        befektetéstől.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Értem az aktív gazdálkodás célját a
gyakorlat és az
                        eredmények szempontjából.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tudom, hogyan működik egy tőzsdeindex, és
mi a szerepe a
                        passzív befektetésben.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ismerik az ETF-eket, és értik, mi
különbözteti meg őket az
                        aktív alapoktól.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Megértem a passzív befektetések közép- és
hosszú távú
                        logikáját.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tisztában vagyok a passzív alapokon
keresztül elérhető
                        fejlett befektetési stratégiákkal.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Megértem a költségek hatását a befektetési
alap
                        teljesítményére.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tudom, hogy milyen paraméterek alapján kell
összehasonlítani a
                        különböző befektetési alapok között
rendelkezésre álló
                        költségeket, függetlenül attól, hogy aktív
vagy passzív
                        alapokról van szó.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        A portfóliómat alkotó ETF-ek
kiválasztásakor követendő
                        elveim vannak.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Értem, hogyan lehet a költségparamétert a
befektetési alapok
                        piaci hatékonyságának értékelésére
használni.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tudom, hogyan kell hatékonyan befektetni a
pénzügyi piacokon.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ismerem a faktoriális stratégiák
következményeit és
                        alkalmazását a portfóliókezelésben.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tudom, hogyan működik az eszközallokáció,
és hogyan
                        használhatom helyesen a befektetési
stratégiáimban.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ismerem a passzív alapok használatának
előnyeit és
                        hátrányait.
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