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Tüm hakları saklıdır.
  



  

    
Herhangi bir ihlal, yasalar çerçevesinde sonuna kadar
kovuşturulacaktır.
  







  
Bu yayının hiçbir bölümü, AB ve ABD yasalarının izin verdiği
durumlar dışında, elektronik, mekanik, fotokopi, kayıt, tarama veya
başka herhangi bir şekilde çoğaltılamaz, bir erişim sisteminde
saklanamaz veya iletilemez.





  
Stefano Calicchio, bu cildin on beşte birini aşmayan bir
bölümünün çoğaltılmasına, ücreti karşılığında izin verebilir.
Talepler aşağıdaki e-posta adresine gönderilmelidir:





  
calmail@hotmail.it


 




  

    
Telif hakkı bilgileri
  



  

Yazar 
  
: Stefano Calicchio



  

Başlık 
  
: Birikim planı basitleştirildi. Hedeflerinize göre
uyarlanmış otomatik birikim planları oluşturarak borsaya nasıl ve
neden yatırım yapmalısınız?



  
Telif Hakkı: 2019 © Standart Lisans - Tüm hakları
saklıdır.



  
Ülke: Portekiz
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Bu kitap hiçbir şekilde tavsiye veya kamu
tasarruflarının talep edilmesi anlamına gelmemektedir. Bu
kılavuzda gösterilenler yıllar süren çalışma ve operasyonların
sonucudur, bu nedenle bu sonuçların elde edilmesi garanti edilmez.
Yazar veya metinde adı geçen diğer kaynaklar tarafından elde
edilen geçmiş sonuçlar gösterge niteliğindedir ve gelecekteki
performans için bir garanti teşkil etmediğinden yalnızca eğitim
amacıyla iletilmektedir.




Okuyucu, kendi ekonomik ve finansal
kararlarının tamamen farkındadır ve bunlardan sorumludur, yani
önerilen herhangi bir işlemin içerdiği risklerin
farkındadır.




Metinde yer alan vaka çalışmaları ve
örnekler, menkul kıymetlerin veya finansal araçların satın
alınması veya satılması için talep teşkil etmeyen gerçeklerin
ve görüşlerin sonucudur. Bu vakaların sunulmasının nedeni,
piyasa araştırmasının unsurlarını sağlamaktır, bu nedenle
gelecekte ne olacağına dair tahminler olarak kabul edilemezler ve
yatırım faaliyetlerinin doğasında bulunan riske karşı koruma
sağlamazlar.




Bu sorumluluk muafiyeti ile yazar, rapor
edilen verilerdeki herhangi bir yanlışlık, bu kitapta yer alan
bilgilerin kullanımı veya yayılmasından kaynaklanan hasar veya
ekonomik kayıp için tüm sorumluluğu reddeder.
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Birikim planları nedir ve nasıl
  çalışır? Faydalarını en üst düzeye çıkarmak için nasıl
  doğru kullanılırlar? Doğaçlama piyasa yaklaşımlarına kıyasla
  neden bu kadar etkililer?













Bu gibi sorular, bu el kitabında
bulunabilecek bilgi ve pratik tavsiyelerin temelini
oluşturmaktadır.
Altta yatan tema, biriktirme şemalarını, yani aynı anda birkaç
işlevi yerine getirebilen bir stratejiyi keşfetmektir. Gerçekten
de, bir yandan piyasada bulunan finansal araçları satın almak için
en iyi zaman sorununu "çözmeye" çalışmak için somut
cevaplar verilecektir. Öte yandan, sermaye yönetiminde riski
azaltmanın ve aynı zamanda hedefe ulaşmanın nasıl mümkün
olduğu açıklanacaktır.












Dolayısıyla CAP stratejisinin avantajları
hem operasyonel hem de psikolojiktir ve uzun vadeli bir
perspektifte
pazar odaklı olmak isteyenler için özellikle
belirgindir.




İlerleyen sayfalarda bu stratejinin nasıl
doğduğunu, operasyonel düzeyde uygulanması için hangi kurallara
uyulması gerektiğini ve belirli operasyonel mekanizması açısından
tutarlı bir şekilde seçildiğinde neden bu kadar yararlı
olabileceğini öğreneceğiz.












Birikim planlarının, düzenli disiplinin
uygulanması ve finansal araçların iskontolu olarak satın
alınabilmesi, düşüş dönemlerinde fonların veya diğer
varlıkların artan bir payının biriktirilmesi gibi birçok
sağduyulu yatırım uygulamasıyla dolaylı olarak tutarlı olduğunu
göreceğiz.












Bu tasarruf şeklinin hem piyasa
fırsatlarından yararlanmak için uygulanması en kolay
mekanizmalardan biri hem de riski yönetmenin en etkili yollarından
biri olması tesadüf değildir. 













Bu stratejinin temel avantajlarından biri
erişilebilirliğidir. Bugün herkes otomatik bir birikim mekanizması
kurabilir, çünkü bu tür yatırım planları tüm büyük
bankacılık kurumları tarafından sunulmaktadır.












Ayrıca, alımların çoğu sektöre
yayılmasına olanak tanıyan, riski coğrafi olarak çeşitlendiren
ve ücretlerde önemli tasarruflar sağlayan gelişmiş CAP tabanlı
hizmetler de bulunmaktadır. Ayrıca, gelişmiş (akıllı telefona
yüklenebilen uygulamalar aracılığıyla) ve tam otomatik hizmetler
aracılığıyla ayda birkaç avrodan başlayan birikim planları
oluşturmak da mümkündür. 













Son olarak, birikim planı stratejisi
gerçekten evrensel anlamda uygulanabilir: herkes sahip olduğu
başlangıç sermayesinden bağımsız olarak bir CAP başlatmaya
karar verebilir. Sadece aylık bir tasarruf oranı belirleyin ve
yatırım planını kendi akışına bırakın. Bunu akılda tutarak,
geriye kalan tek şey, yeterli bir süre boyunca uygulayacak kadar
disiplinli olan herkesi ödüllendirebilecek bir yatırım
stratejisinin teori ve pratiğine ilişkin tüm ayrıntılara girerek
konuyu daha derinlemesine incelemektir.



  




                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        PAC'LER NASIL DOĞAR
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 








  
"Henüz hiç kimse, hisse
  fiyatlarına ne olursa olsun, birikim planı gibi nihai başarıdan
  emin olarak kullanılabilecek başka bir yatırım formülü
  keşfetmemiştir."





 









  
Benjamin Graham





 






 






 








Birikim planları, finansal piyasalarda
uzun vadeli yatırımın faydalarından yararlanmak isteyen ve aynı
zamanda ilgili riskleri kontrol altında tutmak isteyen yatırımcılar
için uzun zamandır hem bir zorluk hem de bir çözüm olmuştur.
Bununla birlikte, bu operasyonel stratejinin nasıl işlediğini
anlamak için, okuyucuya operasyonel olasılıkları hakkında daha
geniş bir anlayış kazandırmak amacıyla öncelikle nasıl ortaya
çıktığını bağlamsallaştırmak tavsiye edilir. Bir birikim
planı uygulayarak yanıtlamaya çalıştığımız temel reddediş
basit bir soruyla özetlenebilir: Piyasaya girmeye karar vermek için
en uygun zaman nedir? 





 








Bu, formülasyonunun basitliğine rağmen
çözülmesi her zamankinden daha karmaşık olan bir sorundur. Bunu
doğrulamak için, şimdiye kadar birçok insanın bunu merak etmeye
ve bir çözüm aramaya devam etmesi şaşırtıcı olmamalıdır.
Henüz hiç kimsenin piyasanın minimum zamanlamasının farkına
vararak maksimum faydayı elde etmesini sağlayacak "mükemmel
formülü" bulamadığı açıktır.




 








Bu ikileme bir çözüm olarak, o anki
fiyattan bağımsız olarak çeşitli finansal araçlarda sürekli ve
kesirli bir dizi alım öneren ilk kişilerden biri, değer
yatırımının babası Benjamin Graham'dı. Columbia School of
Business'ta profesördür ve spekülasyondan ziyade yatırım
mantığına göre hareket etmenin avantajını kanıtladığı elli
yıllık hisse senedi yatırımı çalışmasıyla ünlüdür.
Graham'ın kendisi, "kapsamlı bir analiz temelinde yatırım
yapmanın sermayenin güvenliğini ve yeterli bir getiriyi garanti
ettiğini", "bu gereklilikleri karşılamayan işlemlerin
ise tamamen spekülatif olarak değerlendirilmesi gerektiğini"
belirtmiştir (Graham 1949).




 








Ekonomist aynı zamanda, İngilizce'de
"dolar maliyeti ortalaması" anlamına gelen birikim
planları tekniğinin sistematik olarak uygulanmasını öneren ilk
yatırımcılardan biriydi. Uygulamada bu, uzun vadede değerin her
zaman fiyatla örtüşeceği temel analiz ilkesinden yararlanarak
piyasaya sistematik girişler planlamayı (rakiplerine göre rekabet
avantajı olan sağlam, değeri düşük şirketler elde etmek
amacıyla) içerir. Graham, bu kavramı olabildiğince basit bir
şekilde açıklamaya çalışmak için muhataplarına ilginç bir
düşünce deneyi önermiştir.




 








Her gün Bay Market adında seçkin bir
beyefendinin kapınızı çaldığını ve portföyünüzde bulunan
menkul kıymetlerinizi veya diğer finansal araçlarınızı satın
almak için teklifte bulunduğunu varsayalım. Bu teklifin temelinde
yatan sorun, Bay Market tarafından önerilen fiyatların tamamen
istikrarsız olması ve ciddi ve tedavi edilemez duygusal sorunlar
nedeniyle o anki ruh halinize dayanmasıdır. Yani bir gün coşku
Bay Market'in çok yüksek fiyatlar önermesine yol açarsa, diğer
zamanlarda depresyona yakalanır ve insanlar arasında ve medyada
dolaşan kötü haberlerden korkarak son derece düşük fiyatlar
önerir.




 








Kısacası, bu tuhaf beyefendinin kısa
vadedeki davranışları düpedüz pervasızca. Neyse ki, piyasadan
her gün gelen teklifleri takip etme zorunluluğu yok. Aslında Bay
Market, insanların önerilerini takip etmeye ya da görmezden
gelmeye karar vermelerini hiç umursamıyor. Bu sizin için büyük
bir fark yaratabilir, ancak onun için değil.




 








Bu kavram, finansal piyasaların işleyiş
mekanizmasını basit bir şekilde açıklayabilmektedir, çünkü
normalde yatırım yaptığınızda ödediğiniz şey fiyat, satın
aldığınız şey ise değerdir. İkincisi o an için düşük veya
aşırı değerli olabilir, ancak uzun vadede fiyat ve değer her
zaman gerçekliğin kanıtlarıyla uyumludur. Bu kavramı daha iyi
açıklamak için Graham'ın en iyi öğrencilerinden biri olan
Warren Buffett'tan bir öneri isteyebilirsiniz. 





 








Kazandıran yatırımlarıyla bir efsane
haline gelen ünlü milyarder, bu işte başarılı olmak için
başkaları açgözlü olduğunda korkmanız ve başkaları
korktuğunda açgözlü olmanız gerektiğini açıklıyor.




 








Bu formül mantıksal açıdan basit
görünmektedir, ancak piyasada uygulanması hem teknik zorluklarla
(finansal piyasalarda neler olduğunu doğru bir şekilde okuyabilmek
için yararlı bilgilerin edinilmesinden) hem de psikolojik
zorluklarla (çünkü tüccarların ve kısa ve orta vadeli
yatırımcıların çoğunun duygularını bu ilkelere aykırı
olarak kullandıkları istatistiksel olarak doğrulanmıştır) karşı
karşıyadır.




 








Elbette Buffett veya diğer büyük Wall
Street yatırımcıları gibi ayrıntılı yatırım stratejileri
uygulayabileceğimizi düşünmek basitlik olur, ancak onların
olağanüstü başarılarının temelindeki uygulama ilkelerini
kullanabilir, endeksler ve düşük maliyetli ürünler aracılığıyla
uzun vadede yatırım yapabilir, uzun bir dizi küçük alım
sayesinde zaman içinde ödenen ortalama fiyatı yeniden
değerlendirebiliriz. 





 
 







  
Bir sonraki bölüme geçmeden önce
  dikkate alınması gereken bazı önemli noktalar:





 






  
	



        
Birikim planlarının nasıl doğduğunu
        anlamak ve bağlamsallaştırmak, nasıl çalıştıklarını
        anlamak için temeldir;

        

  
	



        
CAP, herhangi bir yatırımcının
        karşılaştığı en büyük ikilemlerden biri olan piyasaya
girmek
        için en uygun zamanın ne zaman olduğu sorununu çözmeye
yardımcı
        olur;

        

  
	



        
Finansal piyasalara yatırım yapmadan ya
        da yatırımdan vazgeçmeden önce Bay Piyasa metaforunu göz
önünde
        bulundurmak, piyasanın irrasyonel dönemlerinde rasyonel
kararlar
        alınmasına yardımcı olabilir;

        

  
	



        
Bir veya daha fazla finansal araca yatırım
        yaptığınızda ödediğiniz şey fiyattır, ancak satın aldığınız
        şey değerdir.
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