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'Yatırım yapmak basittir ama kolay
  değildir'






  
Warren Buffett





 








Uzun vadeli yatırımcıların %80'i
finansal piyasalarda paralarını kaybeder; ancak bu doğruysa, kalan
%20'nin sistematik olarak piyasayı yenebildiği ve müreffeh bir
geleceği güvence altına alabildiği anlamına da gelir.




 








Borsa, bu anlamda, hayat için kesinlikle
iyi bir metafor olabilir. Diğer alanlarda olduğu gibi iş
dünyasında da başarılı olanlar, yaptıkları işte doğaçlama
yapmayanlardır; başarılı yatırımcılar kendilerine somut uzun
vadeli hedefler koyar, bir piyasa analizi yöntemine güvenir ve
istediklerini elde etmek için sahada test edilmiş stratejileri
takip ederler.




 








Bu kitap, varlıklarını akıllıca
yönetmek için piyasayı sürekli yenen o küçük yatırımcı
grubunun kullandığı bilgi ve birikimi bir araya getiriyor. Bu
anlamda benim için heyecan verici olduğu kadar karmaşık bir görev
oldu çünkü başarı psikolojisi ve üstün sonuçlar üretmeyi ve
bunları uzun vadede sürdürmeyi başaranların zihinleri beni her
zaman büyülemiştir. 





 








Bu zorlu araştırma çalışmasından,
piyasayı tahmin etmenin veya gelecekteki fiyatları öngörmenin
sırları olmadığı gibi, herhangi bir ticaret senaryosunda para
kazanmak ve borsanın bize sunduğu her eli kazanmak için sihirli
teknikler de olmadığı anlaşıldı.




 








Aksine, önceki başarısızlıklardan
neyin işe yaramadığını öğrenmenin ve kişinin kendisinin ve
başkalarının başarılarından neyin tekrarlanabileceğini
keşfetmenin bir yöntemi vardır; bu varsayımlarla, geriye kalan
tek şey (kesinlikle kolay değildir, ancak başarılabilir) birikmiş
finansal zekayı kullanmaktır. 





 








Çoğu zaman kazanan yatırımcıların
yaptığı şey mantık ve yorumlama açısından çok basittir,
ancak insanlar bunu anlamak için yeterince zaman harcamaya istekli
değildir. İşe yaramayan şeylere odaklanmaya devam etmeyi ve ünlü
öküz parkının uyguladığı analiz ve para yönetimi
stratejilerini uygulamayı tercih ediyorlar.




 








Yıllar boyunca, büyük yatırımcıların
fikirlerini sistematik olarak kaydetmeye ve toplamaya karar verdim;
sezgisel etkinliklerini, günlük yaşamda uygulama olasılıklarını
ve yatırım yönetiminde doğru tutumu benimsemek için bir temel
olarak kullanmayı inceledim.




 








Bu kitapla, araştırma çalışmalarımda
bulduğum düşünce ve ilham kaynağını size de sunmayı
amaçlıyorum. 





 








Bu kitabı okuyarak sihirli formüller,
sırlar veya anlık çözümler elde etmeyeceksiniz, ancak problem
çözme, para yönetimi ve yatırım seçimi için hemen uygulamaya
başlayabileceğiniz beklenmedik düşünme araçları ve faydalı
stratejiler keşfedeceksiniz. 





 








Çoğu durumda, yukarıda bahsedilen
kişilerin yatırımlarını seçmek için kullandıkları piyasa
analizi yönteminin sizin benimsediğiniz veya şu anda kullandığınız
yöntemden önemli ölçüde farklı olduğunu fark edeceksiniz. 





 








Eğer durum buysa, benim tavsiyem az önce
okuduğunuz tutum ve fikirleri uygulamaya ve test etmeye
çalışmanızdır... neler olacağını görmek için.
Okumalarınızda ilerledikçe yapmanızı tavsiye ettiğim ilginç
(ve genellikle şaşırtıcı sonuçları olan) bir test, kendinizi
okuduğunuz karakterlerin hikayesine kaptırmaktır. 





 








Karmaşık bir anlaşma, karmaşık bir
müşteri veya zor bir yatırım kararı ile karşılaştığınızda,
bu kılavuzdan birkaç cümle okuyun ve kendinizi büyük
yatırımcıların yerine koymaya çalışın, onların karakterini
oynayın ve kendinize aynı durumda nasıl davranacaklarını
sorun.




 








Çıkardığınız sonuçların ilginç
olacağına sizi temin ederim. Önemli, heyecan verici ve ilgi çekici
bir şeyler keşfedebileceğimiz büyük yatırımcılardan oluşan
koca bir dünya var. Başlamak için tek yapmanız gereken sayfayı
çevirmek.
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'Bir kişinin yatırımlarında tatmin
  edici sonuçlar elde etmesi düşündüğünden daha kolaydır; üstün
  sonuçlar elde etmek ise göründüğünden daha zordur'.





 








Nasıl akıllı bir yatırımcı olunur?
Bir şirketin veya işletmenin temel değerini nasıl
anlayabilirsiniz? 





 








Benjamin Graham sadece bir kuşak
öğrenciye ilham verdiği için değil, aynı zamanda ve her şeyden
önce değer yatırımının temellerini tanımladığı için
dünyaca ünlü oldu. 





 








Teorilerinin hisse senedi seçiminden
tahvil yatırımlarına kadar finansın geniş alanlarında uygulama
alanı bulması tesadüf değildir.




 








Kısa bir biyografisi, okuyucunun bu
büyük yenilikçinin ve piyasa bilgininin düşünce yapısını
anlamasına yardımcı olabilir. 1894'te Londra'da doğdu ve henüz
bir yaşındayken ailesiyle birlikte New York'a taşındı. 





 








Dokuz yaşındayken babasının erken
ölümü, zor bir gençlik dönemi geçirmesine neden olmuş ve bu
durum onu eğitim yoluyla varoluşsal durumunu iyileştirmeye teşvik
etmiştir. Böylece mükemmel bir öğrenci olduğunu kanıtladı,
öyle ki henüz 20 yaşındayken Columbia Üniversitesi'nden mezun
olmayı başardı.




 








Mezuniyetinin hemen ardından öğretim
görevlisi olarak çalışması için çeşitli teklifler aldı,
ancak Graham-Newman Ortaklığı'nı kurarak Wall Street dünyasına
girmeyi tercih etti.




 








1926 gibi erken bir tarihte akıllı
yatırımcı teorisinin ana ilkelerini tanımlamaya başlamış ve
Columbia Üniversitesi'nde ders vermeye başlamıştı. 1956'da
emekli olana kadar ders vermeye devam ederek uzun bir öğretim
görevlisi kariyeri inşa edecekti. Aynı yıl iş hayatından emekli
oldu ve şirketini yıllık ortalama %17 yatırım getirisi ile
kapattı. 





 








Hayatındaki önemli bir dönüm noktası,
kısa sürede finans tarihinin en çok satan kitaplarından biri
haline gelecek ve piyasalara yatırım yapmak isteyen herkes için
temel kitaplardan biri olarak kabul edilecek olan 'Akıllı
Yatırımcı' kitabının yayınlanmasıydı.




 








Graham, piyasaların nasıl işlediğine
dair temel kavrayışı sayesinde böylesine göz kamaştırıcı ve
tatmin edici bir kariyere ulaşabildi: Bir yatırımın değerinin
mutlaka fiyatıyla aynı olmadığını fark etti. Başta insan korku
ve açgözlülük psikolojisi olmak üzere bir dizi nedenden ötürü,
hisse senetleri ve diğer bilinen yatırım biçimleri gerçek
değerlerini değil, daha ziyade psikolojik değerlerini
yansıtır.




 








Örneğin, coşku ile karakterize edilen
bir piyasada bazı şirketler değerlerinden çok daha yüksek
fiyatlandırılabilirken, depresyon ile karakterize edilen bir
piyasada bunun tam tersi olabilir. Bazen yatay piyasalarda bazı
şirketlerin gerçek değerlerinin üzerinde ya da altında kote
olduğu da görülür.




 








Bir işletmenin içsel değeri fikri,
piyasa analizi konusu için gerçek bir dönüm noktasıdır;
Graham'ın analizlerinden ilham alan ve muhtemelen en ünlüsü
Warren Buffett olan birçok yatırımcının başarısının temelini
oluşturması tesadüf değildir.




 








Bu mekanizmanın psikolojisini tam olarak
anlamak için, kendisinin öğrencilerine ve kitabında (The
Intelligent Investor, 1949) sunduğu metaforu ödünç alabiliriz.
'Bay Market' adında bir özne olduğunu hayal etmeye çalışalım.






 








Bay Mercato küçük bir şirkette
sizinle ortak. Çok iyi bir insan olduğu için, her gün çay
saatinde sizi arıyor ve şirketinizin ne kadar değerli olduğunu
düşündüğünü açıklıyor, elinizdeki hisseyi satın almayı
veya size kendi hissesini satmayı teklif ediyor. 





 








Bazen Bay Piyasa inanılmaz bir coşkuya
kapılır ve size neredeyse gülünç görünecek kadar yüksek bir
fiyat teklif eder. Bazen de derin bir umutsuzluğa kapılır, bu
yüzden hissesinin değerini düşürme ve size gülünç fiyatlarla
teklif etme eğilimindedir. Son olarak, duygusal olarak istikrarlı
göründüğü durumlar vardır, bu nedenle işin performansı ve
gerçek gelişim fırsatları açısından oldukça makul fiyatlar
varsayar. Graham'a göre, (Bay) Piyasa her gün herhangi bir
yatırımcının kapısını çalar ve tam olarak metaforda
açıklandığı gibi davranır.
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