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¿Qué son las inversiones pasivas y cómo funcionan? ¿Por qué el
interés de los inversores ha aumentado constantemente? ¿Qué
instrumentos se utilizan y qué estrategias pueden aplicarse con las
inversiones pasivas?




 








Hoy en día, entender las inversiones pasivas se ha convertido en
algo crucial para comprender el funcionamiento de los mercados
financieros. De hecho, los mayores fondos de inversión en acciones
y
bonos del mundo pertenecen a esta categoría.




 








Esta guía pretende resolver las principales dudas de quienes
quieren
saber más sobre qué son y cómo funcionan las inversiones pasivas.
El libro está desarrollado como un verdadero curso de educación
financiera, con el objetivo de ofrecer la teoría básica junto con
algunos consejos operativos básicos para empezar.




 








El objetivo de esta guía es, de hecho, ofrecer nociones realmente
útiles y prácticas. No se trata, pues, de un manual académico,
sino de un camino paso a paso hecho para llevar al lector de la
mano
y acompañarlo en el descubrimiento del sector.




 








En las siguientes páginas se explicarán los principales conceptos
relacionados con la inversión pasiva: desde los inicios del sector
hasta su rápido desarrollo en los últimos años. Desde las
estrategias de análisis hasta las técnicas de gestión de carteras
y control de riesgos, pasando por las nuevas fronteras de la
inversión.




 








Pero paralelamente, esta guía es también un camino para descubrir
la propia naturaleza como inversor. De este modo, será posible
abordar nociones como el apetito por el riesgo, el horizonte
temporal
o la gestión de la cartera.




 








Por último, hay dos pruebas diferentes dentro del manual. La
primera, al principio del curso, permite al lector evaluar sus
conocimientos básicos. La segunda prueba, al final del libro, está
destinada a evaluar la adquisición de los conocimientos explicados.






 








Sin embargo, el núcleo de esta guía es la invitación a considerar
todo esto como un punto de partida y no como un punto de llegada.
La
esperanza es que pueda ser para el lector el inicio de un verdadero
viaje de crecimiento personal y prosperidad en los mercados
financieros.
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Las inversiones pasivas nacieron en los años 70 y en las décadas
siguientes han tenido cada vez más éxito. Hoy en día son una
verdadera referencia para una gran parte de los inversores privados
e
institucionales. Para entenderlo mejor, baste decir que hoy en día
los mayores fondos de renta fija y variable del mundo entran en
esta
categoría.




 








A nivel básico, podemos definir como pasivos todos aquellos
instrumentos y productos financieros que consiguen una rentabilidad
idéntica o muy cercana a la del mercado. Este objetivo se persigue
mediante la réplica de un índice, que representa el rendimiento del
propio mercado.




 








De hecho, estos fondos suelen comprar los valores de un índice.
También pueden comprar una parte, para minimizar los costes. O
utilizar instrumentos derivados. Pero incluso en este caso, el
gestor
tratará de replicar el propio índice lo más fielmente posible.




 








Las inversiones pasivas se caracterizan, pues, por una serie de
estrategias operativas destinadas a obtener una exposición a un
mercado concreto repitiendo el rendimiento de un índice. Esto
diferencia las inversiones pasivas de las activas, cuyo objetivo es
batir al mercado y, por tanto, al índice de referencia.




 








Para ello, la gestión activa toma decisiones de inversión en
valores individuales u otros instrumentos financieros, desviándose
así del índice utilizado como referencia (benchmark). Sin embargo,
la adopción de estrategias financieras de carácter activo conlleva
mayores costes y, a menudo, una mayor volatilidad. 





 








A lo largo de los años, han surgido numerosos estudios en la
literatura sobre las diferencias en la preferencia por la gestión
activa o pasiva. No es posible dar una respuesta inequívoca a este
respecto, en parte porque la respuesta depende de los objetivos de
inversión y de la habilidad en la elección del gestor de
referencia.




 








Sin embargo, es bien sabido que los fondos pasivos pueden ofrecer
mejor rendimiento y menores costes que los fondos activos. El
informe
SPIVA (S&P Indices Versus Active Funds), elaborado anualmente
por
S&P, ofrece datos objetivos al respecto. De hecho, los
resultados
indican que los mejores fondos pasivos se comportan mejor que los
activos.




 








Los datos muestran que entre el 80% y el 90% de los fondos activos
obtienen históricamente peores resultados que su índice de
referencia (y, por tanto, que un fondo que replica su índice de
referencia).




 








Sin embargo, queda implícito que no hay instrumentos mejores que
otros en sentido absoluto, sino sólo en sentido relativo. Hay
objetivos y contextos en los que los fondos activos son realmente
un
complemento valioso para la cartera. En las siguientes páginas
explicaremos la diferencia entre las inversiones activas y las
pasivas e indicaremos los criterios que deben utilizarse para
orientar la elección.
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Antes de entrar en el funcionamiento de la renta variable, puede
ser
importante dedicar unos minutos a los conocimientos básicos sobre
el
tema. 





 








La siguiente prueba introductoria le ayudará a comprender mejor los
temas que se tratan en las siguientes páginas y le introducirá en
los conceptos clave de esta asignatura.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Pregunta

                
                
	


                        



                        
Sí

                
                
	


                        



                        
No

                
        

        

                
	


                        



                        Sé lo que diferencia una inversión pasiva
de una activa.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Entiendo el propósito de la gestión activa
en términos de
                        prácticas y resultados.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sé cómo funciona un índice bursátil y cuál
es su función en
                        la inversión pasiva.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conocen los ETF y entienden lo que los
diferencia de los fondos
                        activos.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Entiendo la lógica a medio y largo plazo de
las inversiones
                        pasivas.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conozco las estrategias de inversión
avanzadas disponibles a
                        través de los fondos pasivos.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Entiendo el impacto de los costes en el
rendimiento de un fondo de
                        inversión.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sé qué parámetros utilizar para comparar
los costes disponibles
                        entre diferentes fondos de inversión, ya
sean activos o pasivos.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tengo unos principios que seguir a la hora
de elegir los ETFs que
                        componen mi cartera.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Entiendo cómo utilizar el parámetro del
coste para hacer una
                        evaluación de la eficiencia de los fondos
de inversión en el
                        mercado.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sé cómo invertir eficazmente en los
mercados financieros.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conozco las implicaciones y aplicaciones de
las estrategias
                        factoriales en la gestión de carteras.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sé cómo funciona la asignación de activos y
cómo utilizarla
                        correctamente en mis estrategias de
inversión.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conozco las ventajas y desventajas de
utilizar fondos pasivos.
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