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Alle
              rettigheter forbeholdes. 
            
          
        
      
    
  







  

    

      

        

          

            

              
Enhver
              overtredelse vil bli straffeforfulgt i henhold til
              loven.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Ingen
              deler av denne publikasjonen kan reproduseres, lagres
              i et
              gjenfinningssystem eller overføres i noen form eller
              på noen måte,
              elektronisk, mekanisk, fotokopiering, opptak,
              skanning eller på
              annen måte, med mindre det er tillatt i henhold til
              lovgivningen i
              EU og USA.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Stefano
              Calicchio kan, mot betaling, gi tillatelse til å
              reprodusere en del
              som ikke overstiger en femtendedel av dette volumet.
              Forespørsler må
              sendes til følgende e-postadresse:
              calmail@hotmail.it.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Informasjon
              om opphavsrett
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Forfatter:
              Stefano Calicchio
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Opphavsrett:
              © Standard lisens - Alle rettigheter til verket er
              forbeholdt.
            
          
        
      
    
  


                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Ansvarsfraskrivelse
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    

  

Denne boken utgjør ikke på noen måte råd eller oppfordring til
offentlig sparing. Å operere på børsen er en risikabel virksomhet.
Det som vises i denne håndboken er resultatet av mange års studier
og drift, så det er ingen garanti for at slike resultater vil bli
oppnådd. Tidligere resultater oppnådd av forfatteren gir ingen form
for garanti for fremtidig inntjening.



  

    

      

        

          
Leseren er fullt klar over og ansvarlig for sine økonomiske
og finansielle beslutninger, dvs. at han eller hun er klar over
risikoen forbundet med enhver form for valutahandel.
        
      
    
  



  

    

      

        

          
Casestudiene og eksemplene i teksten er et resultat av fakta
og meninger som kan endres når som helst uten forutgående varsel,
og utgjør ikke en oppfordring til å kjøpe eller selge verdipapirer
og offentlig sparing.
        
      
    
  



  

    

      

        

          
Grunnen til at disse tilfellene presenteres er for å gi
elementer for å studere markedene, så de kan ikke betraktes som
definitive prognoser og beskytter ikke mot risikoen som ligger i
børsinvesteringer.
        
      
    
  



  

    

      

        

          
Med tilstedeværelsen av denne ansvarsfraskrivelsen fraskriver
forfatteren seg ethvert ansvar for mulige unøyaktigheter i de
rapporterte dataene, skader, økonomiske tap, direkte eller
indirekte skader som følge av bruk eller avsløring av informasjonen
i denne boken.
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              Verdipapirfondsmarkedet
              har en ubestridt rolle som et globalt referansepunkt
              for
              kapitalforvaltning. Det ble født i Europa så langt
              tilbake som på
              1800-tallet, og har fulgt den ekstraordinære
              verdensøkonomiske
              veksten som har funnet sted i løpet av de påfølgende
              tiårene frem
              til i dag. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
I
              løpet av denne tiden har verdipapirfondene opplevd
              vekslende faser,
              oppnådd viktig anerkjennelse fra internasjonale
              lovgivere og
              utnyttet vanskelige tider til å utvikle seg og bli
              stadig mer
              sofistikerte og pålitelige. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
I
              dag har vi klassiske, spekulative (hedgefond), ETF-er
              (i stand til å
              reprodusere referanseindeksen trofast), samt
              diversifiserte
              verdipapirfond på et uendelig antall
              investeringssektorer
              (obligasjoner, aksjer, råvarer); men den
              eksponentielle økningen i
              investeringsmuligheter har blitt ledsaget av
              vanskeligheten med å
              gjøre rolige sammenligninger og ta informerte
              valg.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Denne
              veiledningen ble laget for å hjelpe leseren til å
              forstå markedet
              for verdipapirfond, og bringe orden i den ekstreme
              kompleksiteten og
              diversifiseringen av dagens forvaltede sparemarked.
              En entropi som
              antyder glede, men også forpliktelsen til å håndtere
              emnet på en
              enkel og tilgjengelig måte (som lovet av tittelen på
              denne
              veiledningen), og samtidig ikke forenklet.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
På
              de neste sidene vil vi finne ut på en praktisk måte
              hva et
              aksjefond er, hvordan det kan karakterisere sin
              virksomhet og hvilke
              fordeler / ulemper det gir investoren.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Målet
              er å tilby en rekke konkrete innsikter i det
              grunnleggende ved disse
              instrumentene. Samtidig vil det bli gitt en rekke
              nyttige verktøy
              for å hjelpe deg med å finne ut hvordan du konsekvent
              kan kombinere
              dine investeringsbehov med de finansielle produktene
              som er
              tilgjengelige på markedet. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Vi
              vil for eksempel diskutere hvordan man kan måle
              kostnadene og
              resultatene til ulike fond og hvordan man kan foreta
              et effektivt
              utvalg med tanke på både å minimere risiko og
              maksimere
              resultatene.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Hvis
              du virkelig ønsker å forstå hvordan aksjefond
              fungerer uten å gå
              deg vill i lange teoretiske antagelser eller
              unødvendige tekniske
              detaljer, har du den rette boken i hånden. Jeg må
              bare ønske deg
              god lesning!
            
          
        
      
    
  










                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Noen generelle betraktninger om verdipapirfond
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 








  

    

      

        

          

            

              
Verdipapirfond
              skylder sin formue til to grunnleggende prinsipper:
              risikospredning
              og enkel tilgang / avvikling av investeringen.
              
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Faktisk
              gjør den kollektive forvaltningen av verdipapirfond
              det mulig for
              alle å investere sparepengene sine uavhengig av
              beløpet. Disse
              instrumentene gir også garanti for flittig og
              profesjonell
              forvaltning av penger og gjør det mulig å oppnå de
              stordriftsfordelene som bare blir mulig når man
              opptrer kollektivt.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Med
              så mange fordeler er det ikke vanskelig å forstå
              hvorfor
              kapitalforvaltningsbransjen klarer å samle inn
              milliarder av euro
              hvert år, fra mennesker fra et stort og variert
              spekter av nasjoner,
              yrkesbakgrunn, språk og kulturer. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Åpenheten
              og tilgjengeligheten som kjennetegner mange
              verdipapirfond, gir
              tegnerne frihet til å delegere de typiske
              bekymringene og
              vanskelighetene som kjennetegner den direkte
              forvaltningen av
              investeringene.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Selvsagt
              er det også ulemper, særlig sammenlignet med direkte
              forvaltning av
              investeringene. Delegering av operasjonelle
              beslutninger fører ikke
              bare til mindre ansvar, men også til mindre
              maksimering av
              resultatene. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Operatører
              av verdipapirfond vil søke å nå sine mål ved å
              beskytte
              fellesskapets interesser som helhet, og dermed
              opprettholde en
              forsiktig tilnærming som bare mangler i de mest
              spekulative formlene
              (som i tilfellet med hedgefond).
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
I
              tillegg har bekvemmeligheten ved å sikre profesjonell
              forvaltning
              for tredjeparter også en annen side, som tar form av
              kostnader,
              inngangs- og utgangsgebyrer og forvaltningsgebyrer.
              
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Disse
              betraktningene kan virke trivielle, men det er viktig
              å legge dem på
              tallerkenen før du går inn i den tekniske og
              operasjonelle dybden
              av verdipapirfond. Målet er å hjelpe leseren til å
              forlate enhver
              form for polarisert tilnærming, for å forstå at
              bekvemmeligheten
              ved å investere en del av kapitalen sin i forvaltet
              sparing ikke kan
              bestemmes på en absolutistisk måte.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Det
              er derfor ikke mulig å si på forhånd at styrt sparing
              alltid er
              praktisk, på samme måte som det ikke ville være
              riktig å prøve å
              bevise det motsatte. Fordelene og ulempene må
              analyseres med
              utgangspunkt i en oppriktig og realistisk analyse av
              utgangssituasjonen og målene man setter seg gjennom
              investeringsaktiviteten.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Denne
              tilnærmingen til emnet er det som gjør det mulig å
              omdanne
              forestillinger av teoretisk eller akademisk art til
              en rekke
              praktiske kunnskaper og anvendelsesferdigheter.
              
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Med
              tanke på de betraktningene som nettopp er uttrykt,
              inviterer jeg deg
              til å vurdere følgende forestillinger med hensyn til
              deres
              anvendelsespotensial; på denne måten vil du kunne
              fullføre
              lesingen ved å tilegne deg praktiske verktøy og
              forbrukbare
              ferdigheter. 
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