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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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I Contratti Forward

 

 

 

I contratti forward sono contratti derivati di compravendita "a termine" e si differenziano da quelli "a pronti" per il fatto che la consegna del bene oggetto del contratto (il sottostante) e il pagamento del prezzo pattuito avvengono a una data futura prefissata e non nel momento in cui le due parti raggiungono d'accordo. 

Ad esempio, il soggetto A decide di acquistare dal soggetto B un'auto e viene pattuito un prezzo di 10.000 euro. 


	Se pagamento e consegna dell'auto avvengono nel momento dell'accordo si tratta di un contratto a pronti. 

	Qualora i due soggetti decidessero di comune accordo di posticipare pagamento e consegna di 30 giorni (e siglassero un impegno scritto in tal senso) ci troveremmo di fronte a un contratto a termine.



 

In base alle ricostruzioni storiche, i primi contratti forward risalgono al XV secolo, quindi, immediatamente dopo la fine del Medioevo e in contemporanea con lo sviluppo di importanti centri commerciali in Italia e nella zona delle Fiandre.

In questo contesto i commercianti iniziarono a vendere la merce (principalmente tessuti) a campione, per cui la compravendita avveniva in base alle cosiddette "lettre de faire", ovvero impegni di consegna della merce e pagamento del prezzo pattuito a una data successiva prestabilita presso i magazzini del venditore, a fronte della presentazione del documento.

I contratti forward permettono di posticipare nel tempo il regolamento di una compravendita già concordata nei dettagli (prezzo e quantità/caratteristiche del bene) e come tutti i contratti derivati hanno due funzioni principali: 

 


	Copertura - L'acquirente di un contratto forward può, infatti, acquistare un bene con pagamento differito proteggendosi da eventuali aumenti dei prezzi (e risparmiando sui costi di stoccaggio in caso di materie prime). Viceversa per il venditore che, invece, si pone come obiettivo la copertura da eventuali flessioni dei prezzi (e dalla eventuale mancanza di disponibilità immediata del bene).



 


	Speculazione - Con i forward si può anche speculare, puntando al rialzo o al ribasso dei prezzi: nel primo caso si acquista il forward al prezzo x per poi rivendere il bene al prezzo x+y in contemporanea con la consegna a termine, realizzando un profitto pari a y. Nel secondo caso si vende il forward al prezzo x per poi acquistare al prezzo x-z il bene in contemporanea con la consegna a termine, realizzando un profitto pari a z.



 

E’ un contratto derivato simmetrico poiché entrambi i contraenti sono obbligati a effettuare una prestazione a scadenza. 


	La parte che assume la posizione lunga si impegna ad acquistare l'attività sottostante alla data pattuita pagando il prezzo concordato.

	Al contrario la controparte che assume la posizione corta si impegna a vendere tale attività alla medesima data e al medesimo prezzo.



 

Ciò che contraddistingue questo strumento finanziario è proprio il fatto che lo scambio tra acquirente e venditore avvenga in un secondo momento: questo significa che entrambe le parti accettano che il prezzo spot del bene in questione sia differente rispetto a quello stabilito sul contratto, esponendosi a un certo margine di rischio.

Le componenti di un contratto forward sono:


	Attività (sottostante): è specificata nel contratto.

	Data di scadenza: il contratto ha bisogno di una data di scadenza ovvero il momento in cui l’accordo verrà concluso, l’attività consegnata e la controparte pagata.

	Quantità: questa è la dimensione del contratto e darà la quantità specifica in unità del bene che viene acquistato e venduto.

	Prezzo: deve essere specificato anche il prezzo che sarà pagato alla data di maturazione/scadenza. Questo includerà anche la valuta in cui sarà effettuato il pagamento.



 

E' importante sottolineare l'impegno che nasce tra le due parti e il fatto che oggi (t = 0) non c'e alcuno scambio di denaro: quindi, all'inizio il contratto vale 0. 

Il valore finale del contratto al tempo T è dato da: 

 

prezzo a pronti del sottostante a scadenza - prezzo forward liberamente stabilito dalle parti

 

L’utilità dei contratti forward sta nel fatto che bloccano il prezzo del prodotto sottostante fino alla data di consegna, rendendo, quindi, immune il compratore da eventuali aumenti. 

Il rischio potrebbe essere che da oggi alla data di consegna il prezzo del bene scenda, e sia più basso rispetto a quello che ormai ho fissato e che sono obbligato a pagare. 


	In ogni caso ci guadagna una delle controparti (l’acquirente o il venditore) a seconda che il prezzo di mercato del bene salga o scenda rispetto al prezzo bloccato dal contratto forward. 
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