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Was sind passive Investitionen und wie funktionieren sie? Warum ist
das Interesse der Anleger an ihnen stetig gewachsen? Welche
Instrumente werden eingesetzt und welche Strategien können mit
passiven Anlagen umgesetzt werden?




 








Heutzutage ist das Verständnis passiver Investitionen entscheidend
für das Verständnis der Funktionsweise der Finanzmärkte.
Tatsächlich gehören die weltweit größten Aktien- und Rentenfonds
zu dieser Kategorie.




 








Dieser Leitfaden soll die wichtigsten Zweifel derjenigen ausräumen,
die mehr darüber erfahren möchten, was passive Investitionen sind
und wie sie funktionieren. Das Buch ist als echter
Finanzbildungskurs
konzipiert, der die theoretischen Grundlagen zusammen mit einigen
grundlegenden praktischen Hinweisen für den Einstieg vermitteln
soll.




 








Der Schwerpunkt dieses Leitfadens liegt in der Tat darauf, wirklich
nützliche und praktische Hinweise zu geben. Es handelt sich also
nicht um ein akademisches Handbuch, sondern vielmehr um einen Weg,
der den Leser Schritt für Schritt an die Hand nimmt und ihn bei der
Entdeckung des Sektors begleitet.




 








Auf den folgenden Seiten werden die wichtigsten Konzepte des
passiven
Investierens erläutert: von den Anfängen der Branche bis zu ihrer
rasanten Entwicklung in den letzten Jahren. Von Analysestrategien
über Portfoliomanagement und Risikokontrolltechniken bis hin zu
neuen Anlagegrenzen.




 








Gleichzeitig ist dieser Leitfaden aber auch ein Weg zur Entdeckung
der eigenen Natur als Anleger. Damit wird es möglich, sich
Begriffen
wie Risikobereitschaft, Zeithorizont oder Portfoliomanagement zu
nähern.




 








Schließlich gibt es zwei verschiedene Tests im Handbuch. Der erste,
zu Beginn des Kurses, ermöglicht es dem Leser, seine
Grundkenntnisse
zu überprüfen. Der zweite Test am Ende des Buches zielt stattdessen
darauf ab, den Erwerb des erklärten Wissens zu bewerten. 





 








Im Mittelpunkt dieses Leitfadens steht jedoch die Aufforderung, all
dies als Ausgangspunkt und nicht als Zielpunkt zu betrachten. Die
Hoffnung ist, dass es für den Leser der Beginn einer echten Reise
zu
persönlichem Wachstum und Wohlstand an den Finanzmärkten sein
kann.
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Passive Anlagen wurden in den 1970er Jahren geboren und waren in
den
folgenden Jahrzehnten immer erfolgreicher. Heute sind sie für einen
großen Teil der privaten und institutionellen Anleger ein echter
Maßstab. Um dies besser zu verstehen, genügt es zu sagen, dass
heute die weltweit größten Anleihe- und Aktienfonds in diese
Kategorie fallen.




 








Grundsätzlich können wir alle Finanzinstrumente und Produkte als
passiv bezeichnen, die eine Rendite erzielen, die mit der des
Marktes
identisch ist oder dieser sehr nahe kommt. Dieses Ziel wird durch
die
Nachbildung eines Index verfolgt, der die Wertentwicklung des
Marktes
selbst darstellt.




 








Diese Fonds kaufen nämlich in der Regel die Wertpapiere eines
Index.
Sie können auch einen Teil davon kaufen, um die Kosten zu
minimieren. Oder verwenden Sie derivative Instrumente. Aber auch in
diesem Fall wird der Manager versuchen, den Index selbst so gut wie
möglich nachzubilden.




 








Passive Anlagen zeichnen sich daher durch eine Reihe von operativen
Strategien aus, die darauf abzielen, ein Engagement in einem
bestimmten Markt zu erreichen, indem sie die Performance eines
Index
nachbilden. Dies unterscheidet die passiven Anlagen von den aktiven
Anlagen, die darauf abzielen, den Markt und damit den Referenzindex
zu schlagen.




 








Um dies zu erreichen, trifft das aktive Management
Anlageentscheidungen für einzelne Wertpapiere oder andere
Finanzinstrumente und weicht damit von dem als Referenz verwendeten
Index (Benchmark) ab. Die Anwendung aktiver Finanzstrategien ist
jedoch mit höheren Kosten und häufig mit größerer Volatilität
verbunden. 





 








Im Laufe der Jahre wurden in der Literatur zahlreiche Studien zu
den
Unterschieden zwischen aktivem und passivem Management
veröffentlicht. Es ist nicht möglich, hier eine eindeutige Antwort
zu geben, auch weil die Antwort von den Anlagezielen und dem
Geschick
bei der Auswahl des Referenzmanagers abhängt.




 








Generell ist jedoch bekannt, dass passive Fonds eine bessere
Performance und niedrigere Kosten als aktive Fonds bieten können.
Der SPIVA-Bericht (S&P Indices Versus Active Funds), der
jährlich
von S&P erstellt wird, liefert objektive Daten zu diesem Thema.
Tatsächlich zeigen die Ergebnisse, dass die besten passiven Fonds
besser abschneiden als aktive.




 








Die Daten zeigen, dass 80 bis 90 Prozent der aktiven Fonds in der
Vergangenheit schlechter abgeschnitten haben als ihr Referenzindex
(und damit als ein Fonds, der seine Benchmark nachbildet).




 








Es bleibt jedoch implizit, dass es keine Instrumente gibt, die in
einem absoluten Sinne besser sind als andere, sondern nur in einem
relativen Sinne. Es gibt Ziele und Kontexte, in denen aktive Fonds
tatsächlich eine wertvolle Ergänzung des eigenen Portfolios
darstellen. Auf den folgenden Seiten werden wir den Unterschied
zwischen aktiven und passiven Anlagen erläutern und aufzeigen, nach
welchen Kriterien man sich bei der Auswahl richten sollte.
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Bevor wir uns mit der Funktionsweise von Aktien befassen, ist es
vielleicht wichtig, sich ein paar Minuten Zeit zu nehmen, um das
Grundwissen über dieses Thema zu vertiefen. 





 








Der folgende Einführungstest soll Ihnen helfen, die auf den
folgenden Seiten behandelten Themen besser zu verstehen, und Sie
mit
den wichtigsten Konzepten dieses Themas vertraut machen.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Frage

                
                
	


                        



                        
Ja

                
                
	


                        



                        
Nein

                
        

        

                
	


                        



                        Ich weiß, was eine passive Investition von
einer aktiven
                        unterscheidet.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich verstehe den Zweck des aktiven
Managements in Bezug auf
                        Praktiken und Ergebnisse.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich weiß, wie ein Börsenindex funktioniert
und welche Rolle er
                        beim passiven Investieren spielt.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sie kennen sich mit börsengehandelten Fonds
aus und wissen,
                        wodurch sie sich von aktiven Fonds
unterscheiden.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich verstehe die mittel- und langfristige
Logik von passiven
                        Investitionen.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich bin mir der fortschrittlichen
Anlagestrategien bewusst, die
                        über passive Fonds verfügbar sind.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich weiß, wie sich die Kosten auf die
Wertentwicklung eines
                        Investmentfonds auswirken.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich weiß, mit welchen Parametern ich die
verfügbaren Kosten
                        verschiedener aktiver oder passiver
Investmentfonds vergleichen
                        kann.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Bei der Auswahl der börsengehandelten
Fonds, aus denen sich mein
                        Portfolio zusammensetzt, verfolge ich
bestimmte Grundsätze.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich weiß, wie man den Kostenparameter
verwendet, um die Effizienz
                        von Investmentfonds auf dem Markt zu
beurteilen.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich weiß, wie man effizient auf den
Finanzmärkten investiert.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich bin mit den Auswirkungen und
Anwendungen von faktoriellen
                        Strategien im Portfoliomanagement
vertraut.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich weiß, wie die Vermögensaufteilung
funktioniert und wie ich
                        sie in meinen Anlagestrategien richtig
einsetzen kann.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ich kenne die Vor- und Nachteile des
Einsatzes passiver Fonds.
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