
    
      [image: Cover]
    

  



Stefano Calicchio

PENDEKATAN SEDERHANA UNTUK INVESTASI PASIF

Panduan Pengantar Prinsip-prinsip Teoretis dan Operasional Investasi Pasif untuk Membangun Portofolio Malas yang Berkinerja dari Waktu ke Waktu








                    
                    
UUID: cbb79352-91d7-489f-b27e-1f98721847d8

This ebook was created with StreetLib Write

https://writeapp.io








        
            
                
                
                    
                        
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 








  
Semua hak dilindungi
  undang-undang. 







  
Setiap pelanggaran akan
  dituntut sesuai dengan hukum.





Tidak ada bagian dari
publikasi ini yang boleh direproduksi, disimpan dalam sistem
pengambilan, atau ditransmisikan dalam bentuk apa pun atau dengan
cara apa pun, elektronik, mekanis, fotokopi, perekaman, pemindaian,
atau lainnya, kecuali sebagaimana diizinkan oleh hukum Uni Eropa
dan
Amerika Serikat.




Stefano Calicchio dapat
memberikan izin untuk mereproduksi sebagian yang tidak melebihi
seperlima belas dari volume ini dengan biaya tertentu. Permintaan
harus dikirim ke alamat email berikut ini: 









calmail@hotmail.it




 









  
Informasi hak cipta





 









  
Penulis: 

Stefano
Calicchio 




  
Hak
  Cipta

: © Lisensi
standar - Semua hak dilindungi undang-undang 













 








 






        

 





        



                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Pendahuluan
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 







Apa itu investasi pasif dan bagaimana cara kerjanya? Mengapa minat
mereka terus meningkat di kalangan investor? Instrumen apa yang
digunakan dan strategi apa yang bisa diterapkan dengan investasi
pasif?




 








Saat ini, memahami investasi pasif menjadi sangat penting untuk
memahami cara kerja pasar keuangan. Memang, dana investasi saham
dan
obligasi terbesar di dunia termasuk dalam kategori ini.




 








Panduan ini bertujuan untuk mengatasi keraguan utama mereka yang
ingin mempelajari lebih lanjut tentang apa itu investasi pasif dan
bagaimana cara kerjanya. Buku ini dikembangkan sebagai kursus
pendidikan keuangan yang sebenarnya, yang bertujuan untuk
menawarkan
teori dasar bersama dengan beberapa petunjuk operasional mendasar
untuk membantu Anda memulai.




 








Fokus panduan ini sebenarnya adalah menawarkan gagasan yang
benar-benar berguna dan praktis. Oleh karena itu, buku ini bukanlah
buku panduan akademis, tetapi lebih merupakan jalur
langkah-demi-langkah yang dibuat untuk menggandeng tangan pembaca
dan
menemaninya dalam penemuan sektor ini.




 








Dalam halaman-halaman berikut ini, semua konsep utama yang terkait
dengan investasi pasif akan dijelaskan: dari awal industri hingga
perkembangan pesatnya dalam beberapa tahun terakhir. Dari strategi
analisis hingga manajemen portofolio dan teknik pengendalian risiko
hingga batas investasi baru.




 








Tetapi secara paralel, panduan ini juga merupakan jalan untuk
menemukan sifat alami seseorang sebagai investor. Dengan demikian,
akan menjadi mungkin untuk mendekati gagasan-gagasan seperti selera
risiko, cakrawala waktu atau manajemen portofolio.




 








Terakhir, ada dua tes yang berbeda di dalam manual. Yang pertama,
pada awal kursus, memungkinkan pembaca untuk menilai pengetahuan
dasarnya. Tes kedua, di akhir buku, sebaliknya ditujukan untuk
menilai perolehan pengetahuan yang dijelaskan. 





 








Namun, inti dari panduan ini adalah undangan untuk mempertimbangkan
semua ini sebagai titik awal dan bukan sebagai titik kedatangan.
Harapannya adalah, bahwa buku ini bisa menjadi awal perjalanan
nyata
pertumbuhan pribadi dan kemakmuran di pasar keuangan bagi para
pembaca.
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Investasi pasif lahir pada tahun 1970-an dan selama beberapa dekade
berikutnya semakin sukses. Saat ini, mereka adalah tolok ukur nyata
bagi sebagian besar investor swasta dan institusi. Untuk memahami
hal
ini dengan lebih baik, cukuplah untuk mengatakan bahwa saat ini
dana
obligasi dan ekuitas terbesar di dunia termasuk dalam kategori
ini.




 








Pada tingkat dasar, kita dapat mendefinisikan sebagai pasif semua
instrumen dan produk keuangan yang mencapai pengembalian yang
identik
atau sangat dekat dengan pasar. Tujuan ini dicapai melalui
replikasi
indeks, yang mewakili kinerja pasar itu sendiri.




 








Faktanya, dana ini biasanya membeli sekuritas dalam indeks. Mereka
juga bisa membeli sebagian dari itu, untuk meminimalkan biaya. Atau
menggunakan instrumen derivatif. Tetapi bahkan dalam kasus ini,
manajer akan bertujuan untuk mereplikasi indeks itu sendiri sedekat
mungkin.




 








Oleh karena itu, investasi pasif dicirikan oleh serangkaian
strategi
operasional yang dirancang untuk mendapatkan eksposur ke pasar
tertentu dengan mengulangi kinerja indeks. Hal ini membedakan
investasi pasif dari investasi aktif, yang bertujuan untuk
mengalahkan pasar dan dengan demikian indeks referensi.




 








Untuk mencapai hal ini, manajemen aktif membuat pilihan investasi
pada sekuritas individual atau instrumen keuangan lainnya, sehingga
menyimpang dari indeks yang digunakan sebagai acuan (benchmark).
Namun, penerapan strategi keuangan yang bersifat aktif, memerlukan
biaya yang lebih tinggi dan volatilitas yang sering kali lebih
besar.





 








Selama bertahun-tahun, banyak penelitian telah muncul dalam
literatur
tentang perbedaan dalam memilih manajemen aktif atau pasif. Tidak
mungkin memberikan jawaban yang tidak ambigu dalam hal ini,
sebagian
karena jawabannya tergantung pada tujuan investasi dan keterampilan
dalam memilih manajer referensi.




 








Namun demikian, secara umum, sudah diketahui bahwa dana pasif dapat
menawarkan kinerja yang lebih baik dan biaya yang lebih rendah
daripada dana aktif. Laporan SPIVA (S&P Indices Versus Active
Funds) yang disusun setiap tahun oleh S&P memberikan data
objektif untuk efek ini. Bahkan, hasilnya menunjukkan bahwa dana
pasif terbaik berkinerja lebih baik daripada dana aktif.




 








Data menunjukkan bahwa 80 hingga 90 persen dana aktif secara
historis
berkinerja lebih buruk daripada indeks acuannya (dan dengan
demikian
daripada dana yang mereplikasi acuannya).




 








Namun demikian, tetap tersirat bahwa tidak ada instrumen yang lebih
baik daripada instrumen lainnya secara absolut, tetapi hanya dalam
pengertian relatif. Ada tujuan dan konteks di mana dana aktif
benar-benar memberikan tambahan yang berharga untuk portofolio
seseorang. Pada halaman-halaman berikut ini, kami akan menguraikan
perbedaan antara investasi aktif dan pasif, dan menunjukkan
kriteria
mana yang digunakan untuk memandu pilihan seseorang.
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Sebelum membahas cara kerja ekuitas, mungkin penting untuk
meluangkan
waktu beberapa menit untuk berfokus pada pengetahuan dasar
seseorang
tentang subjek ini. 





 








Tes pendahuluan berikut ini akan membantu Anda untuk lebih memahami
topik-topik yang dicakup dalam halaman-halaman berikut ini dan
memperkenalkan Anda pada konsep-konsep kunci dari subjek ini.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Pertanyaan

                
                
	


                        



                        
Ya

                
                
	


                        



                        
Tidak

                
        

        

                
	


                        



                        Saya tahu apa yang membedakan investasi
pasif dari investasi
                        aktif.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya memahami tujuan manajemen aktif dalam
hal praktik dan hasil.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya tahu cara kerja indeks pasar saham dan
apa perannya dalam
                        investasi pasif.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Mereka tahu tentang ETF dan memahami apa
yang membedakannya dari
                        dana aktif.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya memahami logika jangka menengah dan
panjang dari investasi
                        pasif.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya mengetahui strategi investasi lanjutan
yang tersedia melalui
                        dana pasif.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya memahami dampak biaya pada kinerja
dana investasi.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya tahu parameter mana yang digunakan
untuk membandingkan biaya
                        yang tersedia di antara dana investasi yang
berbeda, apakah dana
                        investasi itu aktif atau pasif.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya memiliki prinsip yang harus diikuti
ketika memilih ETF yang
                        membentuk portofolio saya.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya memahami cara menggunakan parameter
biaya untuk membuat
                        penilaian efisiensi dana investasi di
pasar.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya tahu cara berinvestasi secara efisien
di pasar keuangan.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya mengetahui implikasi dan aplikasi
strategi faktorial dalam
                        manajemen portofolio.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya tahu cara kerja alokasi aset dan cara
menggunakannya dengan
                        benar dalam strategi investasi saya.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Saya tahu keuntungan dan kerugian
menggunakan dana pasif.
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