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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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Greche e Opzioni

 

 

 

Sono chiamate “Greche” le misure che descrivono la sensibilità del prezzo di un’opzione a fattori come il prezzo dell’attività sottostante, la sua volatilità, la scadenza e i tassi d’interesse. 

Sono utilizzate per valutare il rischio delle opzioni finanziarie. 


	Le Greche sono essenzialmente un insieme di misure di rischio che aiutano l’investitore a capire come i cambiamenti di vari fattori, come il prezzo delle azioni, il tempo e la volatilità, possono influenzare il prezzo di un contratto di opzioni. 



 

Comprendere le greche è fondamentale per prendere decisioni informate e gestire in modo efficace le proprie posizioni in opzioni. 

In questa sezione approfondiremo le basi delle opzioni greche ed esploreremo il loro significato nel trading di opzioni.

Ognuna prende il nome da una lettera dell’alfabeto greco: 

 


	Delta - Il Delta misura il cambiamento del prezzo di un’opzione in relazione ai movimenti di prezzo dell’attività sottostante, assumendo che tutti gli altri fattori rimangano stabili. 



Può anche essere definito come la probabilità che un’opzione valga qualcosa alla scadenza.

 


	Gamma - Il Gamma mostra come il Delta della nostra opzione varia con i movimenti del sottostante. 



Il Gamma sarà più alto per le opzioni at-the-money (ATM) e diminuisce progressivamente per le opzioni in-the-money (ITM) e out-of-the-money (OTM). 

A differenza del Delta, Gamma è sempre positivo sia per le opzioni Call sia per le opzioni Put.

 


	Theta - Il Theta misura la variazione del prezzo dell’opzione per ogni giorno che passa. 



Il theta misura, quindi, come cambierà il valore di un'opzione in base al tempo che rimane fino alla scadenza dell'opzione. 

Theta più elevati presuppongono che il valore dell'opzione diminuirà più rapidamente man mano che si avvicina la scadenza. 

E’ fondamentale comprendere che i valori riportati dalle greche rappresentano variazioni di prezzo; pertanto, un opzione con theta uguale a -0,02788 significa che avrà una diminuzione di valore, trascorso un giorno di 2,78.

 


	Vega - Il Vega misura la volatilità del prezzo del premio dell'opzione nei confronti delle variazioni del prezzo del sottostante. 



La volatilità influisce sia sulle opzioni finanziarie Call sia Put allo stesso modo. 

Un aumento della volatilità aumenta i prezzi di tutte le opzioni su un asset, mentre, una diminuzione della volatilità fa diminuire il valore di tutte le opzioni. 

Tuttavia, ogni singola opzione ha il proprio Vega e reagirà ai cambiamenti di volatilità in modo leggermente diverso.

 


	Rho - Il valore Rho rappresenta la sensibilità del premio di un'opzione rispetto al tasso d'interesse privo di rischio. 



Misura la sensibilità dell’opzione ai tassi di interesse. 

Tale parametro è particolarmente elevato quando come sottostante di un’opzione vi è un asset che risente molto dall’andamento dei rendimenti sul mercato, ad esempio, un’azione tecnologica. 

Rispetto a tutte le altre lettere greche, Rho è la meno seguita dai compratori e venditori di opzioni nell’elaborazione delle loro strategie.

 


	Phi - Il Phi è un indicatore che quantifica la variazione del prezzo di un’opzione al variare del rendimento atteso dell’attività sottostante (underlying), a parità degli altri fattori incidenti sul prezzo del derivato.4
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