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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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I Certificati a Capitale non protetto

 

 

 

I certificati a capitale non protetto consentono agli investitori di investire in un determinato sottostante esponendosi alla performance realizzata da quest’ultimo, sia al ribasso sia al rialzo, in maniera lineare (Benchmark Certificates) o con effetto leva (Outperformance Certificate).


	La peculiarità di questa tipologia di Certificates è quella di non contemplare alcun livello (barriera) o condizione di protezione sul capitale investito nello strumento. 



 

Emessi dalle maggiori istituzioni finanziarie che si occupano della loro costruzione e successivo collocamento in Borsa, i certificati a capitale non protetto, come del resto tutte le altre tipologie di Investment Certificates, sono negoziabili in Italia sul segmento SeDeX di Borsa Italiana o sul circuito Cert-X di EuroTLX secondo gli orari di ciascun mercato. 

La liquidità è costantemente garantita dalla presenza di un market maker, tipicamente il trading desk dell’emittente.


	Come gli altri Investment Certificates, anche i certificati a capitale non protetto sono strumenti finanziari derivati utilizzati per replicare le performance di un’attività finanziaria sottostante, sia essa un indice, un’azione, una commodity, una valuta, un fondo o un ETF.



 

Dal punto di vista meramente tecnico, la struttura del payoff dei certificati a capitale non protetto è la più semplice fra tutte le tipologie di Investment Certificates, in quanto questi certificati si limitano a riprodurre in maniera lineare il payoff del sottostante, salvo l’eccezione degli Outperformance, che sono gli unici certificati di questa categoria a contemplare l’effetto leva, ma solo per i rialzi e non per i ribassi.

Date le loro peculiarità, i certificati a capitale non protetto sono rivolti agli investitori evoluti con un’alta propensione al rischio e con una visione chiaramente direzionale sull’attività finanziaria su cui investono.


	I certificati a capitale non protetto sono solamente rialzisti, nel senso che beneficiano solo da un movimento al rialzo del sottostante. L’investitore guadagna se il sottostante sale e perde se scende.
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