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Cosa sono gli investimenti passivi e come funzionano? Per quale
motivo hanno avuto una costante crescita d’interesse da parte degli
investitori? Quali strumenti vengono impiegati e quali strategie è
possibile attuare con gli investimenti passivi?




 








Oggi comprendere gli investimenti passivi è diventato fondamentale
per capire in che modo funzionano i mercati finanziari. Infatti, i
più grandi fondi di investimento azionari e obbligazionari al mondo
appartengono a questa categoria.




 








Questa guida si propone di risolvere i principali dubbi di chi
desidera conoscere meglio cosa sono e come funzionano gli
investimenti passivi. Il libro si sviluppa come un vero e
proprio percorso di educazione finanziaria, puntando a offrire la
teoria di base insieme ad alcuni spunti operativi fondamentali per
iniziare.




 








Il focus di questa guida è infatti di offrire nozioni realmente
utili e pratiche. Non si tratta quindi di un manuale accademico, ma
piuttosto di un percorso graduale fatto per prendere per mano il
lettore e accompagnarlo alla scoperta del settore.




 








Nelle prossime pagine saranno spiegati tutti i principali concetti
relativi agli investimenti passivi: dalla nascita del comparto al
veloce sviluppo avvenuto negli ultimi anni. Dalle strategie di
analisi alla gestione del portafoglio e alle tecniche di controllo
del rischio, fino alle nuove frontiere di investimento.




 








Ma parallelamente questa guida rappresenta anche un percorso alla
scoperta della propria natura d'investitore. Diventerà così
possibile approcciare nozioni come la propensione al rischio,
l’orizzonte temporale o la gestione del portafoglio.




 








Infine, all’interno del manuale sono presenti due diversi test. Il
primo, all’inizio del percorso, permette al lettore di valutare le
proprie conoscenze di base. Il secondo test, posto alla fine del
libro, è invece indirizzato a valutare l’acquisizione delle
conoscenze spiegate. 





 








Alla base di questa guida resta però l’invito a considerare tutto
ciò come un punto di partenza e non come un punto di arrivo. La
speranza è che possa essere per il lettore l’inizio di un vero e
proprio percorso di crescita personale e di prosperità sui mercati
finanziari.
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Gli investimenti passivi sono nati negli anni ‘70 dello scorso
secolo e nel corso dei decenni successivi hanno avuto un successo
sempre più ampio. Oggi sono un vero e proprio punto di riferimento
per larghissima parte degli investitori privati e istituzionali.
Per
comprendere meglio questo aspetto, basti pensare che oggi i più
grandi fondi obbligazionari e azionari al mondo rientrano
all’interno
di questa categoria.




 








A livello basico, possiamo definire come passivi tutti quegli
strumenti e prodotti finanziari che permettono di raggiungere un
rendimento identico o molto vicino a quello del mercato. Questo
obiettivo viene perseguito attraverso la replica di un indice, che
rappresenta l’andamento del mercato stesso.




 








Di fatto, questi fondi acquistano solitamente i titoli presenti
all’interno di un indice. Possono anche acquistarne una parte, al
fine di minimizzare i costi. Oppure utilizzare strumenti derivati.
Ma
anche in questo caso, il gestore punterà a replicare l’indice
stesso nel modo più fedele possibile.




 








Gli investimenti passivi sono quindi caratterizzati da una serie di
strategie operative pensate per guadagnare esposizione verso un
particolare mercato, attraverso la ripetizione dell’andamento di un
indice. Questo presupposto differenzia gli investimenti passivi da
quelli attivi, che si pongono l’obiettivo di battere il mercato e
quindi l’indice di riferimento.




 








Per riuscirci, le gestioni attive compiono scelte di investimento
su
singoli titoli o su altri strumenti finanziari, discostandosi così
dall’indice utilizzato come riferimento (benchmark). L’adozione
di strategie finanziarie di natura attiva comporta però maggiori
costi e spesso maggiore volatilità. 





 








Nel corso degli anni, sono emersi numerosi studi in letteratura
scientifica, sulle differenze nel preferire una gestione attiva o
passiva. Non è possibile dare una risposta univoca in tal senso,
anche perché la risposta dipende dagli obiettivi d'investimento e
dalla bravura nello scegliere il gestore di riferimento.




 








In senso generale, è però noto che i fondi passivi riescono ad
offrire performance migliori e costi minori rispetto a quelli
attivi.
Il report SPIVA (S&P Indices Versus Active Funds) redatto
annualmente da S&P fornisce dati oggettivi in tal senso. I
risultati indicano infatti che i migliori fondi passivi
garantiscono
risultati migliori di quelli attivi.




 








I dati mostrano che dall’80% al 90% dei fondi attivi storicamente
ottiene performance peggiori rispetto all’indice di riferimento (e
quindi rispetto a un fondo che si occupa di replicare il proprio
benchmark).




 








Resta comunque implicito che non esistono strumenti migliori degli
altri in senso assoluto, ma solo in senso relativo. Vi sono
obiettivi
e contesti nei quali i fondi attivi forniscono effettivamente una
valida integrazione al proprio portafoglio. Nelle prossime pagine
approfondiremo la differenza tra investimenti attivi e passivi,
indicando quali criteri utilizzare per indirizzare le proprie
scelte.
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Prima di entrare nel merito del funzionamento dei titoli azionari
può
essere importante spendere qualche minuto per focalizzare le
proprie
conoscenze di base in merito all’argomento. 





 








Il seguente test introduttivo vi sarà di aiuto per comprendere
meglio gli argomenti trattati nelle prossime pagine, così da
introdurvi ai concetti chiave di questa materia.
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                        Conosco cosa differenzia un investimento
passivo da uno attivo.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Comprendo quale scopo si pone la gestione
attiva a livello di
                        pratiche e risultati.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        So come funziona un indice di borsa e qual
è il suo ruolo negli
                        investimenti passivi.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conoscono gli ETF e capisco cosa li
differenzia dai fondi attivi.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Comprendo la logica di medio e lungo
termine degli investimenti
                        passivi.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sono consapevole delle strategie avanzate
di investimento
                        disponibili grazie ai fondi passivi.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Comprendo l’impatto dei costi sulle
performance ottenute da un
                        fondo di investimento.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        So quali parametri utilizzare per
confrontare i costi disponibili
                        tra diversi fondi d’investimento, sia che
questi siano attivi o
                        passivi.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ho dei principi da seguire per scegliere
gli ETF che compongono il
                        mio portafoglio.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Comprendo come utilizzare il parametro di
costo per effettuare una
                        valutazione dell’efficienza dei fondi
d’investimento presenti
                        nel mercato.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        So come investire in modo efficiente sui
mercati finanziari.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conosco le implicazioni e applicazioni
delle strategie fattoriali
                        nella gestione del portafoglio.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conosco come funziona l’asset allocation e
come impiegarla
                        correttamente nelle mie strategie di
investimento.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conosco i vantaggi e gli svantaggi
derivanti dall’utilizzo dei
                        fondi passivi.
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