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Wat zijn passieve beleggingen en hoe werken ze? Waarom is de
belangstelling van beleggers voor deze producten gestaag
toegenomen?
Welke instrumenten worden gebruikt en welke strategieën kunnen
worden toegepast met passieve beleggingen?




 








Vandaag de dag is inzicht in passieve beleggingen van cruciaal
belang
geworden om te begrijpen hoe financiële markten werken. De grootste
aandelen- en obligatiefondsen ter wereld behoren zelfs tot deze
categorie.




 








Deze gids is bedoeld om de belangrijkste twijfels weg te nemen van
degenen die meer willen weten over wat passieve beleggingen zijn en
hoe ze werken. Het boek is ontwikkeld als een echte financiële
opvoedingscursus, met als doel de basistheorie aan te reiken samen
met een aantal praktische tips om u op weg te helpen.




 








De nadruk van deze gids ligt in feite op het aanbieden van echt
nuttige en praktische noties. Het is dus geen academisch handboek,
maar veeleer een stap-voor-stap-route die is gemaakt om de lezer
bij
de hand te nemen en hem of haar te begeleiden bij de ontdekking van
de sector.




 








Op de volgende bladzijden zullen alle belangrijke begrippen in
verband met passief beleggen worden toegelicht: van het ontstaan
van
de sector tot de snelle ontwikkeling ervan in de afgelopen jaren.
Van
analysestrategieën tot portefeuillebeheer en
risicobeheerstechnieken
tot nieuwe beleggingsgrenzen.




 








Maar parallel daaraan is deze gids ook een weg naar het ontdekken
van
de eigen aard van de belegger. Zo wordt het mogelijk begrippen als
risicobereidheid, tijdshorizon of portefeuillebeheer te
benaderen.




 








Tenslotte zijn er twee verschillende tests in het handboek. De
eerste, aan het begin van de cursus, stelt de lezer in staat zijn
of
haar basiskennis te beoordelen. De tweede test, aan het eind van
het
boek, is daarentegen bedoeld om de verwerving van de uiteengezette
kennis te beoordelen. 





 








De kern van deze gids is echter de uitnodiging om dit alles te
beschouwen als een vertrekpunt en niet als een eindpunt. De hoop is
dat het voor de lezer het begin kan zijn van een echte reis van
persoonlijke groei en voorspoed op de financiële markten.
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Passieve beleggingen zijn ontstaan in de jaren zeventig en hebben
in
de daaropvolgende decennia steeds meer succes geoogst. Vandaag zijn
zij een echte benchmark voor een groot deel van de particuliere en
institutionele beleggers. Om dit beter te begrijpen, volstaat het
te
zeggen dat vandaag de grootste obligatie- en aandelenfondsen ter
wereld in deze categorie vallen.




 








Op een fundamenteel niveau kunnen we alle financiële instrumenten
en
producten die een rendement behalen dat identiek is aan of zeer
dicht
in de buurt ligt van dat van de markt, als passief definiëren. Dit
doel wordt nagestreefd door de replicatie van een index, die de
prestatie van de markt zelf weergeeft.




 








In feite kopen deze fondsen gewoonlijk de effecten binnen een
index.
Zij kunnen ook een deel ervan kopen, om de kosten te minimaliseren.
Of gebruik maken van afgeleide instrumenten. Maar zelfs in dat
geval
zal de beheerder ernaar streven de index zelf zo dicht mogelijk te
benaderen.




 








Passieve beleggingen worden dus gekenmerkt door een reeks
operationele strategieën die erop gericht zijn blootstelling aan
een
bepaalde markt te verkrijgen door de prestatie van een index te
herhalen. Dit onderscheidt passieve beleggingen van actieve
beleggingen, die ernaar streven de markt en dus de referentie-index
te verslaan.




 








Om dit te bereiken worden bij actief beheer beleggingskeuzes
gemaakt
ten aanzien van individuele effecten of andere financiële
instrumenten, waardoor wordt afgeweken van de index die als
referentie (benchmark) wordt gebruikt. Het volgen van financiële
strategieën van actieve aard brengt echter hogere kosten en vaak
een
grotere volatiliteit met zich mee. 





 








In de loop der jaren zijn in de literatuur talrijke studies
verschenen over de verschillen in de voorkeur voor actief of
passief
beheer. Het is niet mogelijk in dit verband een eenduidig antwoord
te
geven, mede omdat het antwoord afhangt van de
beleggingsdoelstellingen en de bekwaamheid bij de keuze van de
referentiebeheerder.




 








In algemene zin is het echter bekend dat passieve fondsen betere
prestaties en lagere kosten kunnen bieden dan actieve fondsen. Het
SPIVA-rapport (S&P Indices Versus Active Funds) dat jaarlijks
door S&P wordt opgesteld, bevat objectieve gegevens in die zin.
In feite blijkt uit de resultaten dat de beste passieve fondsen
beter
presteren dan actieve fondsen.




 








Uit gegevens blijkt dat 80 tot 90 procent van de actieve fondsen
historisch gezien slechter presteren dan hun benchmarkindex (en dus
dan een fonds dat zijn benchmark repliceert).




 








Het blijft echter impliciet dat er geen instrumenten zijn die in
absolute zin beter zijn dan andere, maar alleen in relatieve zin.
Er
zijn doelstellingen en contexten waarin actieve fondsen
daadwerkelijk
een waardevolle aanvulling vormen op iemands portefeuille. Op de
volgende bladzijden gaan wij dieper in op het verschil tussen
actieve
en passieve beleggingen en geven wij aan welke criteria moeten
worden
gehanteerd om een keuze te maken.
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Alvorens in te gaan op de werking van aandelen, is het wellicht van
belang enkele minuten te besteden aan de basiskennis van het
onderwerp. 





 








De volgende inleidende test zal u helpen de onderwerpen die op de
volgende bladzijden worden behandeld beter te begrijpen en u
vertrouwd maken met de belangrijkste concepten van dit
onderwerp.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Vraag

                
                
	


                        



                        
Ja

                
                
	


                        



                        
Geen

                
        

        

                
	


                        



                        Ik weet wat een passieve investering
onderscheidt van een actieve.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik begrijp het doel van actief beheer in
termen van praktijken en
                        resultaten.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik weet hoe een beursindex werkt en wat de
rol ervan is bij
                        passief beleggen.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Zij zijn bekend met ETF's en begrijpen wat
hen onderscheidt van
                        actieve fondsen.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik begrijp de middellange- en
langetermijnlogica van passieve
                        beleggingen.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik ben op de hoogte van de geavanceerde
beleggingsstrategieën die
                        beschikbaar zijn via passieve fondsen.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik begrijp het effect van de kosten op het
rendement van een
                        beleggingsfonds.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik weet welke parameters ik moet gebruiken
om de beschikbare
                        kosten tussen verschillende
beleggingsfondsen te vergelijken,
                        ongeacht of zij actief of passief zijn.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik heb principes die ik volg bij de keuze
van de ETF's die mijn
                        portefeuille vormen.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik begrijp hoe ik de kostenparameter kan
gebruiken om de
                        efficiëntie van beleggingsfondsen op de
markt te beoordelen.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik weet hoe ik efficiënt kan investeren op
de financiële
                        markten.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik ken de implicaties en toepassingen van
factorial strategieën
                        in portefeuillebeheer.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik weet hoe asset allocatie werkt en hoe ik
het correct kan
                        gebruiken in mijn
beleggingsstrategieën.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ik ken de voor- en nadelen van het gebruik
van passieve fondsen.
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