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	 Islamitisch financieren is het enige voorbeeld van een financieel systeem dat rechtstreeks is gebaseerd op de ethische voorschriften van een grote religie, en biedt niet alleen investeringsrichtlijnen, maar ook een reeks unieke investerings- en financieringsproducten. Islamitisch financieren is gebaseerd op de Shari'a, de islamitische wet die richtlijnen geeft voor meerdere aspecten van het moslimleven. De islamitische financiële sector speelt een cruciale rol in de wereldeconomie in het algemeen, met activa van meer dan $ 2,9 biljoen, en zal naar verwachting in 2022 $ 3,8 biljoen bereiken. Dit boek wil een aantal potentiële gebieden schetsen voor alle sectoren van islamitisch financieren . Daarnaast gaat het boek in op de ontwikkeling van islamitisch financieren; Verken de uitdagingen van financiering van kleine en middelgrote ondernemingen, corporate governance en maatschappelijk verantwoord ondernemen in islamitische financiën. Het boek bespreekt ook het bestaande gebruik van blockchains in islamitisch financieren.
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	Invoering

	 

	Islamitisch financieren is het enige voorbeeld van een financieel systeem dat rechtstreeks is gebaseerd op de ethische voorschriften van een grote religie, en biedt niet alleen investeringsrichtlijnen, maar ook een reeks unieke investerings- en financieringsproducten.” Islamitische financiering is gebaseerd op de Shari'ah, de islamitische wet die richtlijnen geeft voor meerdere aspecten van het moslimleven, waaronder religie, politiek, economie, bankieren, zaken en aspecten van het rechtssysteem. financiële praktijken en bijbehorende juridische instrumenten die voldoen aan de islamitische wetgeving. Belangrijke financiële principes van de Shari'ah zijn onder meer een verbod op rente, een verbod op onzekerheid, naleving van risicodeling en winstdeling, bevordering van ethische investeringen die de samenleving verbeteren en niet in strijd zijn met praktijken die in de koran zijn verboden en materiële activa- steun. (Elasrag, 9. april 2011)

	Islamitisch financieren en zijn digitale economie bieden kansen voor moslims en niet-moslims, aangezien beide bevolkingsgroepen nu op zoek zijn naar een convergerende oplossing voor hun dringende problemen - het herstel van vertrouwen en vertrouwen in een financieel systeem dat hen had verloren. Sommige technologen stellen zich deze wereld voor zonder tussenpersonen, terwijl anderen gewoon een snellere en efficiëntere manier van transacties willen. Hoe dan ook, de uitdaging ligt in het afleggen van verantwoording en het inbedden van dat gevoel van verantwoording in de nieuwe systemen die worden gebouwd, gebaseerd op het delen van risico's en winsten die de aard van onze economieën verankeren, inclusief de deeleconomie van onderbenutte activa. (Mohamed & Ali, 2018)

	De moderne islamitische financiering ontstond in het midden van de jaren zeventig met de oprichting van de eerste grote islamitische banken. De ontwikkeling vond aanvankelijk plaats door het op de markt brengen van een gestaag groeiend aanbod van sharia-conforme financiële instrumenten. Dit aanbodgestuurde model droeg tot het midden van de jaren negentig bij aan een relatief trage groei. Sindsdien heeft de vraag de ontwikkeling van islamitische financieringsinstrumenten in toenemende mate gestimuleerd.

	In 1990 werd de Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) opgericht om boekhoud- en auditnormen voor de sector vast te stellen. De jaren negentig zagen een diversificatie van mogelijke wegen voor islamitisch bankieren. Het toenemende bewustzijn en de vraag naar islamitische producten, samen met ondersteunend overheidsbeleid en toenemende verfijning van financiële instellingen, hebben samen het groeitempo verhoogd.

	De jaren 2000 waren het belangrijkste decennium in het wereldwijde islamitisch bankieren. Dit was te wijten aan de opkomst van sukuk en andere gestructureerde islamitische financiële activa, samen met de proliferatie van zich ontwikkelende kapitaalmarkten. Islamitisch bankieren heeft de afgelopen jaren steeds meer geavanceerde islamitische financieringsinstrumenten geïnnoveerd die in staat zijn tot grotere flexibiliteit en meer wendbaarheid in liquiditeitsbeheer mogelijk te maken.

	Geld is volgens de islamitische leer een waardemaatstaf, geen handelswaar. Schuld is een relatie waarin risico en verantwoordelijkheid worden gedeeld door alle partijen bij een contract. Geld moet praktisch worden gebruikt om echte waarde te creëren voor de deelnemers aan de transactie. Het moet worden gebruikt om te creëren, en mag geen handelsartikel op zich zijn. Om deze reden is de perceptie van het oppotten van kapitaal en het behalen van een passief rendement op kapitaal dat is afgestemd op het verstrijken van de tijd, oftewel rente, verboden. Kortom, er moet niet met geld verdiend worden.

	De oprichting van moderne islamitische financiële instellingen begon drie decennia geleden. Momenteel zijn er minstens 70 landen die een of andere vorm van islamitische financiële diensten hebben; bijna alle grote multinationale banken bieden deze diensten aan. De onderliggende financiële principes in islamitisch financieren zijn historisch onveranderd gebleven sinds hun ontwikkeling meer dan 1400 jaar geleden. Financiële producten moeten worden gecertificeerd als Sharia-conform door een deskundige op het gebied van islamitisch recht. Certificering vereist dat de transactie voldoet aan een aantal belangrijke principes, waaronder: (Chapra, 2011)  

	● Ondersteunen door een materieel goed, vruchtgebruik of diensten, om 'speculatie' (gharar) te voorkomen. Verbod op rentebetalingen (riba).

	● Risico te verdelen onder de deelnemers.

	● Beperkingen op de verkoop van financiële activa en het gebruik ervan als onderpand.

	● Verbod op financiering voor activiteiten die onverenigbaar worden geacht met de sharia (haram), zoals alcohol, conventionele financiële diensten, gokken en tabak.

	De moderne islamitische financiering ontstond in het midden van de jaren zeventig met de oprichting van de eerste grote islamitische banken. De ontwikkeling vond aanvankelijk plaats door het op de markt brengen van een gestaag groeiend aanbod van financiële instrumenten die aan de sharia voldoen.

	Dit aanbodgestuurde model droeg tot het midden van de jaren negentig bij tot een relatief trage groei, en sindsdien is de vraag in toenemende mate de drijvende kracht achter de ontwikkeling van islamitische financiële instrumenten. Het toenemende bewustzijn en de vraag naar islamitische producten, samen met ondersteunend overheidsbeleid en toenemende verfijning van financiële instellingen, hebben samen het groeitempo verhoogd.  

	Twee ontwikkelingen zijn van cruciaal belang geweest voor de expansie van de islamitische financiële markten. In 1998 speelden de zogenaamde "Dow Jones Islamic Indexes fatwa" een transformerende rol omdat het de deur opende voor een beperkte mate van "toegestane onzuiverheid" in financiële transacties en een notie van zuivering en zuivering institutionaliseerde waarbij kleine hoeveelheden ontoelaatbare rente-inkomsten kan worden gereinigd of gezuiverd door donatie aan liefdadigheid. Dit leidde op zijn beurt tot een reeks tests voor aandeleninvesteringen die kunnen worden gebruikt om potentiële investeringen voor naleving van de Shari'ah te evalueren. Een tweede cruciale innovatie was de introductie van sukuk – een Shari'ah-conform substituut voor obligaties – waarbij kapitaalbescherming niet wordt bereikt als een lening, maar als een bindende overeenkomst door de emittent om bepaalde activa over een bepaalde periode terug te kopen.

	Sukuk is nu een van de ruggengraat van de islamitische kapitaalmarkten geworden en heeft de snelle groei van islamitische financiële transacties mogelijk gemaakt.

	De meerdere redenen voor de groei van de islamitische financiële sector in de afgelopen jaren: (Alasrag, 2010)

	(1) De geldstroom naar islamitische olieproducerende staten;

	(2) Groeiend politiek en maatschappelijk verlangen in de moslimwereld naar financiële alternatieven voor bank- en investeringsinstellingen die historisch gedomineerd werden door het Westen;

	(3) De zich uitbreidende kredietcrisis op de wereldwijde financiële markten en de noodzaak om toegang te krijgen tot nieuwe bronnen van investeringskapitaal;

	(4) De groei van staatsinvesteringsfondsen en de wens om Shari'ah-conforme instrumenten te hebben om ze te investeren; en,

	(5) Het snel toenemende aantal grensoverschrijdende financiële transacties in meerdere jurisdicties die mogelijk en vereist zijn in een geglobaliseerde wereldeconomie De activa die door mosliminvesteerders wereldwijd worden aangehouden, bedragen nu meer dan $ 2,6 biljoen, en dat bedrag zal naar verwachting groeien tot $ 3,7 biljoen in 2020.

	Shari'ah-conforme financiën zijn een geaccepteerd en levendig element geworden in internationale financiële transacties. Het biedt een nieuwe kans om de morele en ethische aspecten van zakendoen en financiën te benadrukken die verder reiken dan de Arabische en islamitische wereld om een heronderzoek van de kernwaarden die ten grondslag liggen aan alle wereldwijde financiële transacties aan te zetten - het beschikbaar stellen van de financiële middelen die nodig zijn om het menselijk kapitaal te ontwikkelen dat zal de economische en sociale vooruitgang ondersteunen.                                            

	De onderliggende financiële principes in islamitisch financieren zijn historisch onveranderd gebleven sinds hun ontwikkeling meer dan 1400 jaar geleden. Financiële producten moeten worden gecertificeerd als Sharia-conform door een deskundige op het gebied van islamitisch recht. Certificering vereist dat de transactie voldoet aan een aantal belangrijke principes, waaronder:

	• De dekking door een materieel goed, vruchtgebruik of diensten.

	• Moet 'speculatie' (gharar) vermijden.

	• Verbod op rentebetalingen (riba).

	• Risico en rendement te verdelen tussen deelnemers.

	• Verbod op financiering voor onverenigbare activiteiten (haram), zoals de verkoop van alcohol, conventionele financiële diensten, gokken en tabak.

	Vanwege de beperking op rentedragende beleggingen, moeten islamitische banken hun inkomsten behalen via winstdelende beleggingen of op vergoedingen gebaseerde rendementen. Wanneer leningen worden verstrekt voor zakelijke doeleinden, moet de geldschieter, als hij een legitieme winst wil maken onder de Shari'ah, deelnemen aan het risico. Als een geldschieter niet deelneemt aan het risico, wordt zijn ontvangst van enige winst op het geleende bedrag geclassificeerd als rente. Islamitische financiële instellingen hebben ook de flexibiliteit om leasetransacties aan te gaan, inclusief leasetransacties met aankoopopties.

	Men kan zich afvragen waarom niet-moslims zouden instemmen met het gebruik van islamitische financiële structuren. Het belangrijkste antwoord is dat islamitisch financieren een mogelijkheid biedt om gebruik te maken van de aanzienlijke fondsen van islamitische investeerders die op zoek zijn naar beleggingen die aan de Shari'ah voldoen. Bovendien kan islamitisch financieren worden gecombineerd met conventionele financieringsbronnen en ondersteuning van exportkredietagentschappen (ECA).        

	Naarmate de islamitische financiële sector zich verder ontwikkelt, is er een groeiende behoefte aan standaardisatie en professionaliteit in de hele sector. Hieraan gekoppeld is het belang van de invoering van robuuste corporate governance-systemen met internationaal erkende normen waarin transparante, eerlijke en ethische werkpraktijken zijn opgenomen. Islamitische financiële instellingen zijn goed geplaatst in deze context, aangezien de kern van de islamitische wet een visie op sociale ontwikkeling is die van alle individuen en bedrijven vereist dat ze zich ethisch en op een maatschappelijk verantwoorde manier gedragen.

	Een concept van corporate governance vanuit islamitisch perspectief verschilt niet veel van de conventionele definitie, aangezien het verwijst naar een systeem waarmee bedrijven worden bestuurd en gecontroleerd met als doel het doel van de onderneming te bereiken door de belangen en rechten van alle belanghebbenden te beschermen. Uniek is dat het in de context van corporate governance binnen het islamitische paradigma verschillende kenmerken en kenmerken vertoont in vergelijking met het conventionele systeem, aangezien het verwijst als een speciaal geval van een bredere besluitvormingstheorie die de premisse van de islamitische sociaal-wetenschappelijke epistemologie gebruikt, die gebaseerd op de goddelijke eenheid van God. Een definitie door de financiële commissie over corporate governance in Maleisië in het rapport over corporate governance verklaarde dat:              

	Corporate governance is het proces en de structuur die worden gebruikt om de activiteiten en zaken van het bedrijf te sturen en te beheren met het oog op het vergroten van de welvaart en de bedrijfsverantwoordelijkheid met als uiteindelijk doel het realiseren van aandeelhouderswaarde op de lange termijn, rekening houdend met de belangen van andere belanghebbenden.

	Dit geeft aan dat corporate governance niet alleen wordt toegepast op de aandeelhouders, maar ook op de andere stakeholders.

	Corporate governance in islamitische financiën vereist dat islamitische financiële instellingen zich houden aan een reeks regels die de islamitische wet of de sharia worden genoemd. De Shari'ah regelt de activiteiten en transacties van de bank in overeenstemming met de islamitische principes die zijn afgeleid van de koran en hadith.

	Islamic Financial Institution (IFI) is net als elke andere conventionele financiële instelling, die optreedt als tussenpersoon tussen geldverstrekkers en fondsgebruikers, met als enige verschil dat de transacties en contracten van een IFI moeten voldoen aan de islamitische wet.  

	Het groeiende bewustzijn van en de vraag naar investeringen in overeenstemming met islamitische ethische principes op wereldwijde schaal hebben ertoe geleid dat het islamitische bank- en financiële systeem een bloeiende industrie is geworden. Dit is ook een weerspiegeling van de toenemende rijkdom en capaciteit van beleggers, zowel moslims als niet-moslims, om te zoeken naar en te investeren in nieuwe beleggingsproducten die aan hun behoeften voldoen. De islamitische financiële instellingen (IFI's) verdienen winst terwijl de andere bedrijven winst maken. Veel mensen zeggen dat IFI's 'strategische liefdadigheidsactiviteiten' hadden moeten betrekken. De activiteiten van IFI's, inclusief islamitische banken, zijn gebaseerd op de principes van de Shari'ah, die vereisen dat de IFI's maatschappelijk verantwoord opereren. (Hassan & Latiff, 2009)

	In het kader van IFI's heeft de Association of Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) specifieke MVO-normen uitgevaardigd die bekend staan als Governance Standards No. 7: Corporate Social Responsibility, Conduct and Disclosure for IFI's. Volgens de (AAOIFI) verwijst maatschappelijk verantwoord ondernemen (MVO) voor IFI's naar alle activiteiten die worden uitgevoerd door een IFI (de IFI's verwijzen naar elke instelling die de rol speelt van een financiële tussenpersoon die zich strikt houdt aan de bepalingen van de Shari'a Deze omvatten, maar zijn niet beperkt tot islamitische banken en islamitische verzekeringsmaatschappijen) om hun religieuze, economische, juridische, ethische en discretionaire verantwoordelijkheden als financiële tussenpersoon voor individuen en instellingen te vervullen. Religieuze verantwoordelijkheid verwijst naar de overkoepelende verplichting van IFI's om de wetten te gehoorzamen van de islam in al zijn handelingen en operaties. Economische verantwoordelijkheid verwijst naar de verplichting voor islamitische banken om financieel levensvatbaar, winstgevend en efficiënt te zijn. Juridische verantwoordelijkheid verwijst naar de verplichting van IFI's om de wetten en voorschriften van het land waar ze actief zijn te respecteren en na te leven. Ethische verantwoordelijkheid verwijst naar de verplichting van IFI's om de massa maatschappelijke, religieuze en gebruikelijke normen te respecteren die niet in de wet zijn vastgelegd. Discretionaire verantwoordelijkheid verwijst naar de verwachting van belanghebbenden dat IFI's een maatschappelijke rol zullen spelen bij het implementeren van islamitische idealen naast de religieuze, economische, juridische en ethische verantwoordelijkheden. (AAOIFI, nd)  

	In de afgelopen jaren, met de toename van het aantal welvarende moslims, is de halal-industrie verder uitgebreid naar lifestyle-aanbiedingen, waaronder halal-reis- en horecadiensten en mode. Deze ontwikkeling is in gang gezet door de verandering in de mentaliteit van moslimconsumenten en door ethische consumententrends over de hele wereld.

	De halal-markt is niet exclusief voor moslims en wordt steeds meer geaccepteerd onder niet-moslimconsumenten die halal associëren met ethisch consumentisme. Als zodanig hebben de waarden die door halal worden gepromoot - sociale verantwoordelijkheid, rentmeesterschap van de aarde, economische en sociale rechtvaardigheid, dierenwelzijn en ethische investeringen - belangstelling gekregen die verder gaat dan de religieuze naleving ervan. De populariteit van en de vraag naar halal-gecertificeerde producten onder niet-moslimconsumenten neemt toe naarmate meer consumenten op zoek zijn naar hoogwaardige, veilige en ethische producten.  

	Voor de islamitische economie heeft blockchain-technologie het potentieel om een aanzienlijke impact te hebben. De blockchain in islamitische financiën en bankieren zal de islamitische banken en financiële instellingen zeker helpen om te slagen. Zonder zorgen over rente en andere zaken zal het islamitische banksysteem productiever kunnen werken.

	Islamitische financiële instellingen gebruiken steeds vaker blockchain-technologie voor complexe financieringsvoorwaarden, sharia-conforme transacties en islamitische en sharia-conforme alternatieven voor conventionele verzekeringen. backoffice-automatisering en het afsluiten van microverzekeringen. Islamitische financiën kunnen cryptocurrencies gebruiken voor de financiering van kmo's, ondersteund door blockchain-technologie, om betalingen op een efficiënte en kosteneffectieve manier te structureren.

	De blockchain in islamitische financiën en bankieren zal de islamitische banken en financiële instellingen zeker helpen om te slagen. Zonder zorgen over rente en andere zaken zal het islamitische banksysteem productiever kunnen werken. Het beheer van leningen en andere gerelateerde diensten wordt eenvoudig. naast het verminderen van fraude en risico's, kan het de hoge kosten van islamitisch financieren verminderen. De kosten van het verwerken van islamitische financiële producten zijn hoger dan die van reguliere financiële diensten, dus blockchain is een zeer effectief hulpmiddel om de kosten in de back-end verwerkingssystemen van islamitische financiële bedrijven te verlagen. De echte uitdaging, in de toekomst, zal de legaliteit van slimme contracten en het wereldwijde regelgevingskader dat nodig is om echte peer-to-peer-leningen over de grenzen heen tot stand te brengen; alleen omdat het legaal is in het ene land, is het dat niet in het andere.

	Islamitisch financieren is een goed voorbeeld van de manier waarop financiering tegemoet komt aan de behoeften van individuen, bedrijven en overheden. Door het faciliteren van uiteenlopende factoren als financiële inclusie, ontwikkeling van infrastructuur en overheidsfinanciering, dient islamitisch financieren de samenleving als geheel. De wereldwijde markt voor islamitisch financieren groeit matig, vanwege de sterke investeringen in de halal-sectoren, infrastructuur en Sukuk-obligaties, vooral via elektronische modi in alle producten en diensten. De factoren die de groei van de markt aansturen, leiden de investeringen naar de enorme groeimogelijkheden in de veelbelovende islamitische sectoren.

	Dit boek is bedoeld om een aantal mogelijke aandachtsgebieden te schetsen voor alle sectoren van de islamitische financiën. Bovendien gaat het boek in op de ontwikkeling van de islamitische financiën; en Verken en bespreek het bestaande islamitische financiële gebruik van Blockchains.   

	 


 

	Hoofdstuk 1

	Grondbeginselen van de islamitische financiën

	  

	Een van de belangrijkste doelstellingen van de islam is het realiseren van meer gerechtigheid in de menselijke samenleving. Volgens de koran zijn alle boodschappers van God gezonden om gerechtigheid te bevorderen en zal elke samenleving waar geen gerechtigheid is uiteindelijk afstevenen op verval en vernietiging. Een van de essentiële vereisten voor het waarborgen van gerechtigheid is een reeks regels of morele waarden, die iedereen getrouw accepteert en naleeft. Het financiële systeem kan mogelijk gerechtigheid bevorderen als het niet alleen sterk en stabiel is, maar ook aan ten minste twee voorwaarden voldoet. Een daarvan is dat de financier ook moet delen in het risico om niet de hele last van verliezen op de ondernemer of de kredietnemer af te schuiven, en de andere is dat een billijk deel van de financiële middelen van de samenleving beschikbaar komt voor zelfs de armen op betaalbare voorwaarden die in overeenstemming zijn met hun vermogen om terug te betalen, zodat ze hun droom kunnen verwezenlijken om een eigen huis te bezitten, hoger onderwijs en beroepsopleiding te volgen en hun eigen micro-ondernemingen op te richten.   

	Om aan de eerste voorwaarde van rechtvaardigheid te voldoen , vereist de islam dat zowel de financier als de ondernemer de winst en het verlies eerlijk verdelen. Voor dit doel is een van de basisprincipes van islamitisch financieren: "Geen risico, geen winst." Dit zou moeten helpen om meer discipline in het financiële systeem te brengen door financiële instellingen te motiveren om de risico's zorgvuldiger in te schatten en om het gebruik van middelen door kredietnemers effectief te controleren. De dubbele beoordeling van risico's door zowel de financier als de ondernemer zou moeten helpen om meer discipline in het systeem te brengen en niet alleen een grote bijdrage leveren aan het verhogen van de efficiëntie in het gebruik van middelen, maar ook aan het verminderen van overmatige kredietverlening. (Chapra, 2011)

	Islamitisch financieren is gebaseerd op de Shari'ah, een Arabische term die vaak wordt vertaald in “islamitische wet”. Shari'ah geeft richtlijnen voor aspecten van het moslimleven, waaronder religie, politiek, economie, bankieren, zakendoen en recht. Shari'ah-conforme financiering (SCF) vormt financiële praktijken die in overeenstemming zijn met de islamitische wet. (Ilias, 2010)

	Islamitisch financieren werd gedurende de middeleeuwen voornamelijk beoefend in de moslimwereld, en stimuleerde handels- en zakelijke activiteiten met de ontwikkeling van krediet. In Spanje en de Middellandse Zee en de Baltische staten werden islamitische kooplieden onmisbare tussenpersonen voor handelsactiviteiten. In feite werden veel concepten, technieken en instrumenten van islamitisch financieren later overgenomen door Europese financiers en zakenlieden.

	Daarentegen is de term 'islamitisch financieel systeem' relatief nieuw en verscheen pas in het midden van de jaren tachtig. In feite werden alle eerdere verwijzingen naar commerciële of handelsactiviteiten die in overeenstemming waren met islamitische principes gemaakt onder de paraplu van ofwel 'rentevrij' of 'islamitisch' bankieren. Het simpelweg beschrijven van het islamitische financiële systeem als 'rentevrij' geeft echter geen getrouw beeld van het systeem als geheel. Het verbod op het ontvangen en betalen van rente is ongetwijfeld de kern van het systeem, maar het wordt ondersteund door andere principes van de islamitische doctrine die pleiten voor risicodeling, de rechten en plichten van individuen, eigendomsrechten en de heiligheid van contracten.

	Evenzo is het islamitische financiële systeem niet beperkt tot bankieren, maar omvat het kapitaalvorming, kapitaalmarkten en alle soorten financiële bemiddeling. Het systeem interpreteren als 'rentevrij' leidt vaak tot verwarring. De filosofische basis van een islamitisch financieel systeem gaat verder dan de interactie van productiefactoren en economisch gedrag. Terwijl het conventionele financiële systeem zich primair richt op de economische en financiële aspecten van transacties, legt het islamitische systeem evenveel nadruk op de ethische, morele, sociale en religieuze dimensies, om gelijkheid en eerlijkheid te vergroten voor het welzijn van de samenleving als geheel. Het systeem kan alleen volledig worden gewaardeerd in de context van de leer van de islam over arbeidsethos, verdeling van rijkdom, sociale en economische rechtvaardigheid en de rol van de staat.

	Het islamitische financiële systeem is gebaseerd op het absolute verbod op de betaling of ontvangst van een vooraf bepaald, gegarandeerd rendement. Dit sluit de deur naar het begrip rente en sluit het gebruik van schuldinstrumenten uit. Het systeem stimuleert het delen van risico's, bevordert ondernemerschap, ontmoedigt speculatief gedrag en benadrukt de heiligheid van contracten. Sinds de jaren zeventig bestaat er internationaal modern islamitisch financieren. Momenteel vertegenwoordigt islamitisch financieren een klein maar groeiend segment van de wereldwijde financiële sector.  

	In de afgelopen jaren is SCF uitgebreid naar andere delen van de wereld. Islamitisch financieren groeit in Europa en Noord-Amerika, gebieden waar moslims in de minderheid zijn. In augustus 2004 keurde de Britse Financial Services Authority (FSA) een bankvergunning goed voor de Islamic Bank of Britain (IBB), de eerste islamitische bank van het land. De IBB zou de consumentenmarkt bedienen met Shari'ah-conforme producten. In maart 2006 verleende de FSA de Europese Islamitische Investeringsbank een vergunning als de eerste onafhankelijke bank van het Verenigd Koninkrijk voor beleggingen die aan de Shari'ah voldoen. In 1999 presenteerde de Dow Jones zijn eerste islamitische marktindex, die internationaal de Shari'ah-aandelen volgt. De Dow Jones heeft meer dan 70 indices in zijn islamitische reeks en wordt geadviseerd door een onafhankelijke Shari'ah Raad van Commissarissen. 

	  

	
		Shari'ah wet gedefinieerd 



	 De Shari'ah (of islamitische) wet is bedoeld om alle aspecten van de manier van leven van een moslim te reguleren. Het is grofweg verdeeld in twee reeksen regels: de ene heeft betrekking op de verplichte aanbidding van God (ibadah) en de andere heeft betrekking op het dagelijks leven buiten de context van de verplichte aanbidding (muamalat), inclusief commerciële en financiële transacties. Shari'ah is geen gecodificeerde wet. Het bestaat uit algemene regels en principes die zijn afgeleid van de koran (het heilige boek van moslims), de gebruiken (soennah) en uitspraken (ahadith) van de profeet Mohammed (zoals hieronder in meer detail besproken). Deze algemene principes kunnen worden geïnterpreteerd en ontwikkeld om nieuwe problemen of omstandigheden aan te pakken die zich van tijd tot tijd voordoen. De Shari'ah is inderdaad aangevuld met uitgebreide islamitische jurisprudentie (fiqh) die door de eeuwen heen is ontwikkeld door verschillende stromingen (de madhaa'hib). Het belangrijkste punt om op te merken is dat, hoewel alle stromingen het eens zijn over de fundamentele Shari'ah-principes die zijn vastgelegd in de koran, sunnah en hadith, ze soms verschillende opvattingen hebben over hun interpretatie en toepassing.  

	
		Bronnen van de Shari'ah-wetgeving 



	  

	  

	Shari'ahl aw is afgeleid van een aantal primaire en secundaire bronnen. (Allen&OveryLLP, 2009) 

	
		Koran 



	De koran is een primaire rechtsbron en wordt door moslims verondersteld het woord van God te bevatten zoals geopenbaard aan de profeet Mohammed. Bewijs gevonden in andere bronnen van de Shari'ah-wetgeving is onderworpen aan de Koran.

	
		Soennah 



	Sunnah betekent letterlijk "bekend pad". De Soennah is een primaire rechtsbron en omvat traditionele verslagen van wat de profeet Mohammed zei of deed tijdens zijn leven

	Die juridische inhoud hebben. Soennah omvat ook de uitspraken van anderen die stilzwijgend zijn goedgekeurd door het stilzwijgen van de Profeet.

	
		Hadith 



	Een andere primaire rechtsbron is het verhalende verslag van uitspraken en daden van de profeet Mohammed, bekend als hadith (meervoud ahadith). De mate waarin sunnah is afgeleid of gedifferentieerd van ahadith hangt af van de context en denkrichting die wordt overwogen.

	
		Qiyas 



	  

	  

	Qiyas vertegenwoordigt het redeneerproces waarbij de principes die in de koran en de soennah worden gevonden, naar analogie worden uitgebreid naar nieuwe gevallen. 

	
		IJma 



	IJma vertegenwoordigt de consensus van de islamitische gemeenschap (op lokaal of globaal academisch niveau) over een bepaald onderwerp. 

	
		Ijtihad 



	Ijtihad is de interpretatie en de mening van islamitische juristen over een bepaalde kwestie. Qiyas, ijma en ijtihad zijn allemaal secundaire bronnen van de Shari'ah-wetgeving.

	
		Kwesties met betrekking tot de interpretatie en toepassing van de Shari'ah-wetgeving  



	  

	Aangezien de Shari'ah-wetgeving geen enkele gecodificeerde wet is en openstaat voor interpretatie, kunnen de meningen van Shari'ah-geleerden over dezelfde kwestie van de Shari'ah-wetgeving verschillen, afhankelijk van de denkrichting waartoe bepaalde geleerden behoren. Bovendien kunnen de opvattingen van geleerden over kwesties van de Shari'ah in de loop van de tijd veranderen. Dit kan leiden tot onzekerheid en inconsistentie in de interpretatie en toepassing van de sharia in de hele islamitische wereld. (Allen&OveryLLP, 2009; Ayub, 2009)

	A.               Belangrijkste Shari'ah-principes en -verboden die relevant zijn voor financiën 

	 

	Er zijn een aantal belangrijke Shari'ah-principes en -verboden die relevant zijn voor financiële en commerciële transacties die islamitisch financieren onderscheiden van de conventionele vormen. Voor de volledigheid moet worden vermeld dat er binnen de islam twee hoofdstromingen zijn: het soennisme en het sjiisme. De meerderheid van de moslims is soennitisch en het volgende is beperkt tot de bespreking van de algemene Shari'ah-principes met betrekking tot islamitisch financieren binnen de soennitische jurisprudentie. De belangrijkste Shari'ah-principes die ten grondslag liggen aan islamitisch financieren en hebben geleid tot de oprichting van een afzonderlijke financiële sector, zijn de volgende: (Allen&OveryLLP, 2009)  

	
		Verbod op woeker en rente (riba) 



	Verbod op rente. Het verbod op riba, een term die letterlijk 'een overmaat' betekent en geïnterpreteerd wordt als 'elke ongerechtvaardigde kapitaalverhoging, hetzij in leningen of verkopen', is het centrale principe van het systeem. Om precies te zijn, elke positieve, vaste, vooraf bepaalde rente die is gekoppeld aan de looptijd en het bedrag van de hoofdsom (dwz gegarandeerd ongeacht de prestatie van de belegging) wordt als riba beschouwd en is verboden. De algemene consensus onder islamitische geleerden is dat riba niet alleen de woeker dekt, maar ook het in rekening brengen van "rente", zoals algemeen wordt toegepast. Dit verbod is gebaseerd op argumenten van sociale rechtvaardigheid, gelijkheid en eigendomsrechten. De islam moedigt het verdienen van winst aan, maar verbiedt het heffen van rente omdat winsten, achteraf bepaald, symbool staan voor succesvol ondernemerschap en het creëren van extra rijkdom, terwijl rente, vooraf bepaald, een kostenpost is die wordt opgebouwd ongeacht het resultaat van bedrijfsactiviteiten en niet mag welvaart creëren als er zakelijke verliezen zijn. Sociale rechtvaardigheid vereist dat leners en geldschieters beloningen en verliezen op een billijke manier delen en dat het proces van vermogensaccumulatie en -verdeling in de economie eerlijk en representatief is voor echte productiviteit.

	Onder de Shari'ah is het niet toegestaan om rente in rekening te brengen, te betalen of te ontvangen. De Shari'ah erkent de tijdswaarde van geld niet en het is daarom niet toegestaan om geld te verdienen door het uit te lenen. Geld moet worden gebruikt om echte economische waarde te creëren en het is alleen toegestaan om rendement te behalen door geld te investeren in toegestane commerciële activiteiten waarbij de financier of investeerder enig commercieel risico neemt. Dit verbod is de belangrijkste drijvende kracht achter de ontwikkeling van de moderne islamitische financiële sector. Riba kan twee vormen aannemen: riba al-naseeyah en riba al-fadl. (Dewar & Hussain, 2011, p. 274)

	1- Riba al-naseeyah is het te veel ontvangen bedrag door een geldschieter naast het geleende kapitaal. Dit type riba is vergelijkbaar met het traditionele concept van rente in conventionele kredietactiviteiten.

	2- Het tweede type, riba al-fadl, is overcompensatie zonder enige vorm van tegenprestatie. 

	In de moderne financiële wereld zou riba al-fadl van toepassing kunnen zijn op verschillende handelsovereenkomsten voor grondstoffen. 

	Het idee is dat wanneer een vergoeding wordt betaald, deze moet worden verantwoord of afgezet tegen een specifieke activiteit en dat het rendement ook gepaard moet gaan met een specifiek risico. Wanneer partijen goederen van vergelijkbare waarde uitwisselen en de ene partij een buitensporige vergoeding betaalt aan de andere partij, wordt dit als riba beschouwd.

	
		Verbod op het realiseren van winst uit speculatie (mayseer) 



	  

	Het is niet toegestaan winst te maken met speculatie. Gokken is daarom niet toegestaan onder de Shari'ah. Ook contracten of afspraken waarbij speculatie is betrokken, zijn niet toegestaan. Dat gezegd hebbende, wordt onder de Shari'ah aanvaard dat er een element van speculatie is in de meeste commerciële regelingen en, in tegenstelling tot het absolute verbod op rente, is het een kwestie van de mate van speculatie en of de bedoeling achter de transactie is om winst behalen uit een of andere productieve inspanning of puur speculatie.

	Het onderscheid tussen verboden speculatie en legitieme commerciële speculatie is in de praktijk niet altijd duidelijk en er zijn voorbeelden waarbij het onderscheid tussen beide moeilijk kan zijn. Het is bijvoorbeeld algemeen aanvaard dat het is toegestaan om aandelen te beleggen in een bedrijf dat zich bezighoudt met een zakelijke activiteit die is toegestaan onder de Shari'ah met het oog op het realiseren van toekomstige dividenden en meerwaarden op de investering. Er is natuurlijk een zekere mate van commerciële speculatie over de toekomstperspectieven van het bedrijf wanneer een investeerder een aandeleninvestering doet, maar of dergelijke speculatie al dan niet toelaatbaar is, hangt af van de bedoeling van de investeerder, dwz was de bedoeling om snel een winst door te speculeren in de waarschijnlijke beweging van de aandelenkoers over een zeer korte periode (zoals aantoonbaar het geval is bij daghandel), of werd de beslissing genomen op basis van een zorgvuldige evaluatie van de resultaten uit het verleden en de toekomstvooruitzichten van het bedrijf? Aan de andere kant van het spectrum worden aandelenderivaten, zoals aan een index gekoppelde derivaten, over het algemeen als onaanvaardbaar beschouwd onder de Shari'ah omdat ze speculatie inhouden over de beweging van een aandelenindex. (Allen&OveryLLP, 2009) 

	
		Geen onzekerheid (gharar) in commerciële transacties 



	  

	Zekerheid van voorwaarden in elke transactie is een belangrijke vereiste onder de Shari'ah. Nogmaals, net als bij speculatie is een zekere mate van commerciële onzekerheid acceptabel, maar er mag geen onzekerheid zijn over de belangrijkste voorwaarden van de transactie. Bij een transactie voor de verkoop van activa moet het verkoopcontract bijvoorbeeld een duidelijke beschrijving bevatten van de activa die worden verkocht, de verkoopprijs en het tijdstip waarop de activa aan de koper worden geleverd. Evenzo moet een leasecontract duidelijk de activa die worden verhuurd, de duur van de lease en de huur die op grond van de lease moet worden betaald, duidelijk omschrijven. Een van de redenen dat conventionele verzekeringscontracten volgens de Shari'ah niet toelaatbaar worden geacht, is dat er geen zekerheid is over wanneer een claim zal worden betaald, aangezien er geen manier is om te weten of en wanneer de verzekerde gebeurtenis zal plaatsvinden. In de context van hedendaagse islamitische financiën zijn de belangrijkste voorbeelden van gharar: (Allen&OveryLLP, 2009; Uusmani, 2002)
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