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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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Le Azioni 

 

 

 

Il termine azione costituisce la frazione minima del capitale sociale che occorre sottoscrivere per assumere la qualità di socio di una società per azioni o in accomandita per azioni. Normalmente l'azione è rappresentata da un documento che attribuisce la qualità di socio a chi ne acquista il possesso in base a determinate regole di circolazione. In linea di massima le azioni devono poter circolare liberamente; tuttavia, la legge consente che l'atto costitutivo della società per azioni possa porre dei limiti alla loro circolazione, per esempio attraverso la clausola di gradimento oppure la clausola di prelazione. 


	La clausola di gradimento subordina il trasferimento delle azioni all'approvazione del consiglio di amministrazione della società. Questa clausola non è naturalmente ammessa per le società quotate in borsa. 

	In base alla clausola di prelazione, presente nelle società di piccole-medie dimensioni, gli azionisti si impegnano a offrire dapprima agli altri soci le azioni che intendono alienare. 



 

Il possessore di una azione è, quindi, proprietario di un'unità del capitale sociale della società, o, detto più brevemente, è proprietario di una quota societaria, e per questo motivo è socio della stessa. Le azioni devono essere di eguale valore e conferiscono ai loro possessori uguali diritti.

Le azioni possono essere quotate o non quotate.


	Nel primo caso è più facile acquistarle o venderle a un prezzo di mercato. 

	Le azioni non quotate, invece, possono presentare grossi problemi al momento della vendita.



 

La distinzione tra azioni e obbligazioni è una delle ripartizioni fondamentali nel mondo della finanza.

La prima differenza riguarda proprio lo status dell’investitore; chi investe in un’obbligazione diventa creditore della società, invece, chi acquista un’azione ottiene lo status di socio. Con i pro e i contro. 


	Chi compra un’obbligazione riceverà, a una scadenza predefinita, il rimborso del capitale con un determinato rendimento. 

	Nel caso delle azioni, invece, il rischio finanziario è maggiore, o comunque di più difficile determinazione; infatti, le quotazioni avvengono in Borsa, e quindi ne subiscono le fluttuazioni.



 

Se il titolo sale, si riuscirà a venderlo a un prezzo maggiore a quello di acquisto. Se scende, subiremo una perdita; insomma, non c’è nessuna garanzia di recupero del capitale investito, e la remunerazione è solo eventuale.

Un’ulteriore differenza tra equity e debt riguarda la loro durata di vita; i titoli azionari, al contrario delle obbligazioni, hanno una scadenza indeterminata.

Attraverso l'emissione e il collocamento delle azioni, le società per azioni finanziano la propria attività.

Si tratta, quindi, di quote rappresentative del capitale di rischio di una società e conferiscono al possessore tutta una serie di diritti che possono essere suddivisi in diritti patrimoniali e diritti non patrimoniali. 

 

I diritti patrimoniali si dividono in: 


	Diritto alla distribuzione del dividendo: se la politica della società lo prevede, gli utili vengono annualmente distribuiti sotto forma di dividendi. 

	Diritto alla ripartizione dell’attivo, in caso di liquidazione della società (dopo aver soddisfatto i diritti dei creditori). 

	Diritto di opzione, consistente in una prelazione in sede di aumento di capitale sociale. 

	Diritto all’assegnazione di azioni nuove, gratuite nel caso di aumento di capitale a titolo gratuito per effetto del passaggio a capitale di riserve, o a pagamento nel caso di aumento di capitale a titolo oneroso o misto. 

	Diritto di recesso. 



 

I diritti non patrimoniali più importanti sono: 


	Diritto di voto nelle assemblee degli azionisti, ordinarie e straordinarie. 

	Diritto di richiesta della convocazione dell’assemblea. 

	Diritto di visionare i libri contabili. 

	Diritto di impugnare le delibere assembleari. 



 

Le azioni sono tipicamente emesse dalle società per raccogliere le risorse economiche necessarie allo svolgimento della propria attività o allo sviluppo della stessa; in caso di andamento favorevole e di successo della società, i soci hanno diritto a una remunerazione, nella forma di dividendi o di capital gain. Le azioni compongono il capitale sociale di un’impresa, che è registrato come voce del Patrimonio Netto dello Stato Patrimoniale. Il valore nominale delle azioni è il valore della quota del capitale sociale rappresentato da ogni singola azione, mentre assai diversi possono essere i prezzi, o i valori reali della stessa. 


	Il valore nominale delle azioni è dato dal rapporto tra il capitale sociale dell'impresa e il numero delle azioni emesse da essa.



 

Esempio

 

La società Alfa S.p.A. ha un capitale sociale di 200.000 euro e ha emesso 20.000 azioni. Il valore nominale di ogni azione è dato dal rapporto 200.000/20.000, quindi ogni azioni ha un valore nominale di 10 euro.

 


	Le azioni possono essere emesse alla pari o sopra la pari. Esse, quindi, non possono mai essere emesse sotto la pari. Ciò è dovuto al fatto che, se si emettessero azioni sotto la pari il capitale sociale effettivo dell'impresa finirebbe con l'essere inferiore rispetto al capitale dichiarato.
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