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Introducción




¿Eres un nuevo inversor que acaba de empezar? ¿Deseas dominar el arte del trading o comercio de opciones, pero careces de conocimientos previos? 

Si es así, deberías leer este libro.

Debes aventurarte más allá de las operaciones básicas y las compras limitadas de acciones y fondos cotizados (ETF) si deseas tener éxito en el mercado de valores. Si sabes en qué te estás metiendo y cómo practicar con éxito las operaciones con opciones, éstas pueden proporcionarte un camino hacia un éxito bursátil significativo.

Las opciones son derivados financieros que ofrecen al titular el derecho, pero no la obligación, de comprar o vender un activo subyacente a un precio concreto, conocido como precio de ejercicio, en una fecha determinada, conocida como fecha de vencimiento, o antes de ella. En ese momento, la opción es válida.

Las opciones son herramientas financieras flexibles que pueden utilizarse para generar ingresos, cubrir riesgos y especular. Los inversores suelen emplearlas para reducir el riesgo y aumentar la rentabilidad.

Este libro pretende presentar en profundidad las opciones y su funcionamiento, cubriendo los muchos tipos de opciones, cómo comprarlas y venderlas, y cómo utilizarlas en diferentes estrategias.

Este libro te ayudará a aprender los fundamentos de las opciones y cómo utilizarlas eficazmente en tu cartera financiera, ya seas un inversor principiante o experimentado.

Obtendrás conocimientos sobre varias estrategias de negociación que puedes utilizar, así como sobre algunos peligros potenciales. Cuando termines de leer este libro, tendrás una sólida comprensión básica del trading de opciones y de si se adapta a ti.
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Introducción al trading de opciones





No eres el único que se ha sumado recientemente al carro del trading de opciones. De hecho, con 7.470 millones de contratos intercambiados en 2020, la popularidad del trading de opciones, o contratos que te permiten apostar en qué dirección crees que se dirige el precio de una acción, alcanzó un máximo histórico. La Options Clearing Corporation informa de un aumento del 52,4% respecto al año anterior. 

El trading o comercio de opciones se está expandiendo rápidamente a medida que lo adoptan tanto inversores experimentados como principiantes. Estos dos grupos están empezando a comprender la libertad que ofrecen las opciones: los inversores pueden fijar el precio de una acción sin adquirirla.

Operar con opciones puede aumentar enormemente tus ingresos, reducir el riesgo y protegerte de la volatilidad del mercado. Por estas razones, las opciones pueden complementar a las acciones en tu cartera. Los inversores tienen más opciones cuando operan con ambas que cuando lo hacen sólo con acciones. Las opciones pueden funcionar casi como una póliza de seguros. Por ejemplo, la compra de opciones específicas puede ayudarte a compensar las posibles pérdidas de tus acciones si disminuyes el valor de una empresa de tu propiedad.

Las opciones pueden permitirte cambiar de estrategia sin vender tus acciones, reducir tu punto de equilibrio e incluso establecer un precio de compra para una acción por debajo de su valor de mercado actual.

A pesar de su gran atractivo, el comercio de opciones no es tan sencillo, y empezar requiere mucha previsión. A continuación desglosamos lo que los inversores activos deben entender antes de probar las opciones.

¿Qué son las opciones?

Una opción es un contrato que te otorga el derecho a comprar o vender un producto financiero durante un periodo de tiempo predeterminado al precio acordado.

Las acciones, los índices y los fondos cotizados son sólo algunos de los productos financieros con opciones disponibles. Las opciones se denominan "derivados" porque su valor se "deriva" del activo subyacente.

Cuando se negocian acciones, se negocia la propiedad de una empresa. En cambio, cuando se compran o venden contratos de opciones, se negocia la posibilidad u obligación de comprar o vender la acción subyacente. La mera posesión de una opción no otorga al titular la propiedad de los valores subyacentes ni ningún derecho a dividendos.

¿Por qué operar con opciones?

Las opciones existen desde hace más de 40 años, pero apenas ahora han empezado a recibir la atención que merecen. Muchos inversores han ignorado las opciones porque son demasiado complejas y difíciles de entender. Como ni ellos ni sus agentes recibieron la formación adecuada sobre el uso de las opciones, muchas más personas han tenido experiencias negativas iniciales con ellas. Como cualquier herramienta potente, las opciones pueden utilizarse mal y causar graves problemas.

Por último, los medios financieros y ciertas personalidades conocidas del mercado han asociado erróneamente la palabra "arriesgado" o "peligroso" a las opciones. El inversor particular debe considerar ambos lados del argumento antes de decidir sobre el valor de las opciones.

Las opciones pueden ofrecer al inversor cuatro ventajas principales, sin ningún orden en particular. Con ventajas como éstas, es comprensible que las personas que llevan algún tiempo utilizando opciones se queden perplejas sobre por qué no son más populares. Examinemos cada una de estas ventajas por separado.

1. Rentabilidad:

Las opciones tienen mucho apalancamiento. Como resultado, un inversor puede adquirir una posición en opciones comparable a la de una posición en acciones ahorrando mucho dinero. Por ejemplo, un inversor tendría que desembolsar 16.000 dólares para comprar 200 acciones de un título de 80 dólares. El coste total, sin embargo, sólo sería de $4.000 si el inversor comprara dos opciones de compra de $20, cada una de las cuales representaría 100 acciones (2 contratos x 100 acciones/contrato x $20 precio de mercado). Después, el inversor dispondría de 12.000 dólares más.

No es tan fácil. El inversor debe elegir la mejor opción de compra para duplicar la posición en acciones. Sin embargo, esta táctica, que suele denominarse reposición de existencias, es factible y económica.

2. Menor riesgo, si se utiliza correctamente:

Hay casos en los que comprar opciones es más arriesgado que mantener acciones, pero hay otras circunstancias en las que el uso de opciones puede ayudar a reducir el riesgo. Todo depende de cómo se empleen. Debido al menor compromiso financiero que requieren, las opciones pueden ser menos arriesgadas para los inversores que las acciones y son más resistentes a los efectos potencialmente desastrosos de las aperturas de brechas.

Las opciones son más seguras que las acciones, ya que son el tipo de cobertura más fiable. Normalmente se emite una orden de stop-loss para salvaguardar la posición cuando un inversor compra acciones. La orden stop tiene por objeto detener las pérdidas por debajo de un precio determinado que el inversor ha especificado. Estas órdenes presentan dificultades por la forma en que están redactadas. Una orden stop se ejecuta cuando la acción se mueve al nivel o por debajo del límite especificado en la orden.

3. Mayor probabilidad de retorno:

No necesitas una calculadora para comprender que si gastas menos dinero obteniendo aproximadamente el mismo beneficio, tu % de rentabilidad será mayor. Las opciones suelen ofrecerse a los inversores cuando se amortizan.

4. Más opciones estratégicas:

Las opciones también ofrecen posibilidades de inversión adicionales, lo que constituye su última ventaja significativa. Las opciones son una herramienta increíblemente adaptable. Las opciones pueden utilizarse de diversas formas para replicar varias posiciones. Estas posiciones se denominan sintéticas.

Las posiciones sintéticas ofrecen a los inversores varias opciones para alcanzar los mismos objetivos financieros, lo que puede resultar beneficioso. Aunque las posiciones sintéticas se consideran un tema avanzado de las opciones, éstas también presentan una amplia gama de opciones estratégicas adicionales. Por ejemplo, cuando un inversor desea ponerse corto en una acción, muchos recurren a brokers que cobran un margen. El precio asociado a esta necesidad de margen puede ser muy elevado. Otros inversores trabajan con corredores que prohíben categóricamente la venta en corto de acciones. En la práctica, los inversores se ven maniatados y obligados a vivir en un mundo de blanco y negro mientras el mercado opera en color, ya que no pueden jugar a la baja cuando es necesario. Sin embargo, ninguna norma de los agentes de bolsa prohíbe a los inversores comprar opciones de venta para jugar a la baja, lo que constituye una clara ventaja de la negociación de opciones.

El inversor puede operar en la "tercera dimensión" del mercado o en la falta de dirección utilizando opciones. Las opciones permiten al inversor negociar no sólo cambios en los precios de las acciones, sino también cambios en el tiempo y en la volatilidad. La mayoría de las veces, las acciones no experimentan cambios significativos. Las pocas acciones que se mueven drásticamente lo hacen en contadas ocasiones. Tu capacidad para capitalizar el estancamiento puede ser la diferencia entre hacer realidad tus objetivos financieros y mantenerlos como aspiraciones lejanas. Sólo las opciones proporcionan las tácticas necesarias para tener éxito en cualquier mercado.

Riesgos del comercio de opciones

Miles de nuevos inversores abrieron cuentas de corretaje tras la pandemia. Lamentablemente, pocos compraron acciones de calidad para conservarlas; en su lugar, experimentaron con tácticas de alto riesgo y alta recompensa, como la negociación de opciones. Si tienes intención de operar con opciones, debes conocer todos los riesgos asociados.

Comprar y vender contratos basados en el valor de un activo subyacente, como una acción, un bono, una materia prima o una divisa, es una estrategia de inversión de alto riesgo conocida como negociación de opciones. Debido al potencial para obtener importantes beneficios y la capacidad para proporcionar apalancamiento, atrae a muchos inversores. Sin embargo, la negociación de opciones conlleva varios riesgos que, si no se gestionan adecuadamente, pueden dar lugar a graves pérdidas.

Los inversores deben estar informados de que la negociación de opciones puede ser arriesgada y de que existe la posibilidad de perder dinero. La posibilidad de que un inversor se exponga a más riesgos de los que puede asumir es uno de los principales riesgos de la negociación de opciones. Los inversores deben asegurarse de que comprenden el riesgo que asumen y de que disponen de los recursos financieros necesarios para hacer frente a sus pérdidas, ya que el apalancamiento obtenido mediante el uso de opciones puede magnificar tanto las ganancias como las pérdidas.

La negociación de opciones también implica un riesgo de liquidez. El inversor puede verse obligado a cumplir el contrato e incurrir en pérdidas si no encuentra a tiempo un comprador o un vendedor. Además, cuando se acerca el vencimiento, el valor temporal de los contratos de opciones disminuye, lo que puede reducir aún más el valor de la posición del inversor.

El tercer riesgo asociado a la negociación de opciones es la posibilidad de que se produzcan errores de valoración. Es concebible que el mercado tenga una valoración errónea, que provoque pérdidas imprevistas para el inversor, dado que la valoración de los contratos de opciones depende de intrincados modelos matemáticos. El precio de los contratos de opciones también está abierto a la especulación, lo que aumenta el riesgo de variaciones repentinas y significativas de los precios.

Por último, el riesgo de contraparte es un riesgo asociado a la negociación de opciones. Es el peligro de que la otra parte no cumpla su parte del trato, con el consiguiente coste para el inversor. Para protegerse de este riesgo, los inversores deben asegurarse de que sólo negocian con corredores de confianza o con bolsas reguladas por las autoridades competentes.

En conclusión, operar con opciones puede ser rentable, pero conlleva grandes riesgos. Antes de operar, los inversores deben conocer los riesgos que entraña y disponer de dinero para cubrir posibles pérdidas. Para evitar errores de valoración y pérdidas imprevistas, los inversores también deben asegurarse de que operan con corredores o bolsas de confianza y conocer los precios de los contratos de opciones.








