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	introduzione 

	 

	Blockchain è un'entusiasmante nuova tecnologia che potrebbe rivelarsi un'innovazione radicale, simile a tecnologie come il motore a vapore e Internet che ha innescato le precedenti rivoluzioni industriali, con il potere di interrompere i modelli economici e di business esistenti. Ha il potenziale per offrire guadagni di produttività a più industrie, dal settore finanziario ai mercati dell'energia, catene di approvvigionamento, gestione della proprietà intellettuale, "imprese virtuali", settore pubblico e oltre. La sua capacità di fornire disintermediazione, migliorare la trasparenza e aumentare la capacità di revisione può ridurre in modo significativo i costi di transazione, introdurre efficienza nelle catene di valore esistenti, sfidare i modelli di entrate e aprire nuovi mercati. E la blockchain può rivelarsi particolarmente preziosa nelle economie dei mercati emergenti. Tuttavia, la tecnologia è nelle sue prime fasi di sviluppo e sarà necessario affrontare sfide e rischi seri, sia tecnici che normativi, prima di raggiungere un'adozione diffusa. Rimangono delle domande sulla scalabilità, l'interoperabilità, la sicurezza, i costi di transizione, la privacy dei dati e la governance di blockchain. E i leader aziendali e i responsabili delle politiche dovranno riflettere a lungo e duramente su quando ea quali condizioni può essere giustificata un'iniziativa blockchain. (International Finance Corporation, 2019) 

	La tecnologia blockchain è stata definita una nuova "macchina fiduciaria" per la sua capacità di consentire alle persone di interagire e condurre transazioni anche se potrebbero non conoscersi o avere una relazione basata sulla fiducia preesistente . Sebbene la tecnologia stia accumulando un corpo di letteratura, poche fonti danno un senso alla tecnologia in modo accessibile, e meno ancora si concentrano sulla sua applicabilità al settore pubblico, come i modi in cui può consentire la collaborazione all'interno e tra i governi e aiuta a ridurre le frodi, gli errori e il costo dei processi a uso intensivo di carta. (Berryhill, 2018) 

	La finanza islamica e la sua economia digitale offrono opportunità a musulmani e non musulmani poiché entrambe le popolazioni cercano ora una soluzione convergente alle loro pressanti questioni - ricostruendo la fiducia e la fiducia in un sistema finanziario che li aveva persi. Alcuni tecnologi immaginano questo mondo senza intermediari, mentre altri vogliono solo un modo più rapido ed efficiente di effettuare transazioni. In ogni caso, la sfida deriva dalla responsabilità e dall'integrazione di quel senso di responsabilità all'interno dei nuovi sistemi che si stanno costruendo, basati sulla condivisione di rischi e profitti che ancorano la natura delle nostre economie, inclusa l'economia di condivisione di attività sottoutilizzate. (Mohamed e Ali, 2018) 

	La finanza islamica, come metodo di finanziamento alternativo ed etico, dirige il finanziamento verso attività economiche reali orientate all'impatto; utilizza quindi risorse economiche e finanziarie per soddisfare i bisogni materiali e sociali di tutti i membri della comunità. Le principali basi dei prodotti finanziari islamici sono la natura delle transazioni basate sulle attività, insieme alla natura basata sull'equità di condividere rischi e profitti. Ciascuna di queste categorie di finanziamento ha un ruolo fondamentale da svolgere nell'incrementare l'inclusione finanziaria e le start-up innovative, oltre ad attrarre capitali potenziali da fonti e fornitori di capitale islamici. 

	La tecnologia DLP (Distributed Ledger Technology), la tecnologia che ha avviato le varie criptovalute oggi in circolazione, ha creato un certo interesse in molte aree negli ultimi anni. In poche parole, un DLT è un sistema decentralizzato per la registrazione di transazioni con meccanismi per elaborare, convalidare e autorizzare transazioni che vengono poi registrate su un libro mastro immutabile. Blockchain è un'implementazione di DLT. Viene anche definito "Internet di valore", significa un modo sicuro per archiviare e trasformare il valore - qualsiasi cosa da valuta, azioni, contratti e persino voti - da un'entità all'altra. È anche la tecnologia sottostante che alimenta le criptovalute come Bitcoin ed Ether. (Sylvester, 2019) 

	La tecnologia blockchain sta rapidamente guadagnando l'attenzione delle Organizzazioni di cooperazione islamica. Ci sono vari istituti finanziari islamici che stanno progettando di utilizzare il sistema blockchain per portare i benefici che ne derivano. Le autorità di Dubai hanno rivelato il loro piano che nel 2020 useranno la blockchain nei settori pubblico e privato. Non sorprende che persino il governo stia dimostrando interessante nella valuta digitale. Qui abbiamo le informazioni relative al rapporto di blockchain nella finanza islamica e nel sistema bancario. 

	Qual è lo stato di blockchain oggi? Nel sondaggio condotto da PwC nel 2018 su 600 dirigenti di 15 territori, l'84% afferma che le proprie organizzazioni hanno almeno un qualche coinvolgimento con la tecnologia blockchain. Le aziende si sono dilettate in laboratorio; forse hanno costruito prove di concetto. Tutti parlano di blockchain e nessuno vuole essere lasciato indietro. È facile capire perché. Come un libro mastro distribuito, a prova di manomissione, un blockchain ben progettato non solo elimina gli intermediari, riduce i costi e aumenta la velocità e la portata. Offre inoltre maggiore trasparenza e tracciabilità per molti processi aziendali. Gartner prevede che la blockchain genererà un valore aziendale annuale di oltre 3 trilioni di dollari entro il 2030. È possibile immaginare che dal 10% al 20% dell'infrastruttura economica globale funzionerà su sistemi basati su blockchain entro lo stesso anno. 

	Per l'economia islamica, la tecnologia blockchain ha il potenziale per avere un impatto significativo. La blockchain della finanza islamica e del sistema bancario aiuterà sicuramente le banche islamiche e gli istituti finanziari ad avere successo. Senza preoccuparsi dell'interesse e di altre questioni simili, il sistema bancario islamico sarà in grado di lavorare in modo più produttivo. 

	Le istituzioni finanziarie islamiche utilizzano sempre più la tecnologia blockchain per termini di finanziamento complessi, transazioni conformi alla Shariah e alternative conformi agli standard islamici e alla sharia alle assicurazioni convenzionali. automazione del back-office e sottoscrizione di micro-assicurazione. La finanza islamica può utilizzare le criptovalute per finanziare le PMI, sostenute dalla tecnologia blockchain, per strutturare i pagamenti in modo efficiente ed economico. 

	L'installazione di blockchain in Islamic Banking influenzerà principalmente il modo in cui vengono effettuati i pagamenti, le rimesse e le attività di trading. Questa tecnologia sta avanzando verso il mainstream e promette di fornire benefici in diversi settori. Può: 

	
		
Modernizzare la documentazione legale attraverso l'applicazione di contratti intelligenti 


		
Ridurre significativamente i tempi di elaborazione delle transazioni 


		
Ridurre i costi per i fornitori e le spese di transazione per i consumatori 


		
Elimina la necessità di documentazione e riconciliazione manuale delle transazioni 


		
Ridurre la necessità di una regolamentazione centralizzata 


		
Elimina il rischio di errori e duplicazioni 


		
Ridurre o sradicare le frodi 


		
Gestire il rischio di controparte 




	Attributi principali di Blockchain significa che ha un potenziale significativo per l'uso in Islamic Bilancio e per la sua: 

	
		
Trasparenza: blockchain fornisce provenienza, tracciabilità e trasparenza delle transazioni 


		
Controllo: l'accesso alle reti autorizzate è limitato agli utenti identificati 


		
Sicurezza: non è possibile modificare o manomettere il libro mastro digitale una volta inseriti i dati. La frode è meno probabile e più facile da individuare 


		
Informazioni in tempo reale: quando l'informazione viene aggiornata, viene aggiornata per tutti gli utenti della rete contemporaneamente 




	Dato questo stato, questo libro si propone di fornire un'introduzione all'applicazione di Blockchain per la finanza islamica e delineare alcune aree potenziali da considerare per tutti i settori della finanza islamica. Il libro: 

	• Spiega quale tecnologia Blockchain è e non è; 

	• Fa sì che la finanza islamica sviluppi conoscenza e capacità in relazione alla tecnologia Blockchain; 

	• Rendere sensato il suo impatto sulla finanza islamica e anticipare il futuro 

	sviluppi; e 

	• Esplorare e discutere l' uso della finanza islamica esistente di Blockchains. 

	 


 

	Capitolo 1 

	Principi e divieti chiave della Shari'ah relativi alla finanza 

	 

	Vi sono numerosi principi e divieti fondamentali della Shari'ah relativi alla finanza e alle transazioni commerciali che distinguono la finanza islamica dalle forme convenzionali. I principi chiave della Shari'ah che sono alla base della finanza islamica e hanno portato alla creazione di un'industria finanziaria separata sono i seguenti: (Allen & OveryLLP, 2009) 

	Divieto di usura e interessi (riba) 

	Divieto di interesse. Il divieto di riba , un termine che letteralmente significa "eccesso" e interpretato come "ogni aumento ingiustificabile del capitale, sia in prestiti che vendite" è il principio centrale del sistema. Più precisamente, qualsiasi tasso positivo, fisso, predeterminato legato alla scadenza e l'importo del capitale (cioè garantito indipendentemente dalla performance dell'investimento) è considerato riba ed è vietato. Il consenso generale tra gli studiosi islamici è che la riba copre non solo l'usura, ma anche l'accusa di "interesse" come ampiamente praticato. Questo divieto si basa su argomenti di giustizia sociale, uguaglianza e diritti di proprietà. L'Islam incoraggia il guadagno di profitti ma vieta l'addebito di interessi perché i profitti, determinati ex post, simboleggiano l'imprenditorialità di successo e la creazione di ricchezza aggiuntiva mentre gli interessi, determinati ex ante, sono un costo che viene accumulato indipendentemente dall'esito delle operazioni aziendali e potrebbe non creare ricchezza se ci sono perdite aziendali. La giustizia sociale richiede che i mutuatari e i creditori condividano i premi e le perdite in modo equo e che il processo di accumulazione e distribuzione della ricchezza nell'economia sia equo e rappresentativo della vera produttività. 

	Sotto la Shari'ah , non è permesso addebitare, pagare o ricevere interessi. La Shari'ah non riconosce il valore temporale del denaro e quindi non è lecito fare soldi prestandolo. Il denaro deve essere utilizzato per creare un valore economico reale ed è ammissibile solo ottenere un rendimento investendo denaro in attività commerciali consentite che comportano un rischio commerciale per il finanziere o l'investitore. Questo divieto è la principale forza trainante dello sviluppo della moderna industria della finanza islamica. La riba può assumere una delle due forme: riba al- naseeyah e riba al- fadl . (Dewar e Hussain, 2011, pagina 274) 

	1- Riba al- naseeyah è l'importo di eccesso ricevuto da un prestatore oltre all'importo capitale prestato. Questo tipo di riba è paragonabile al tradizionale concetto di interesse nel prestito convenzionale 

	attività. 

	2- Il secondo tipo, riba alfadl , è la compensazione in eccesso senza alcuna contropartita in cambio. 

	Nella finanza moderna, riba alfadl potrebbe essere applicabile a diversi contratti di scambio di merci. 

	L'idea è che quando viene pagata una compensazione, essa dovrebbe essere giustificata o essere impostata contro un'attività specifica e il rendimento dovrebbe essere associato a un rischio specifico. Pertanto, quando le parti si scambiano materie di valore simile e una parte paga un compenso eccessivo all'altra parte, lo è 
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