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Отказ от отговорност



 





Информацията
в тази книга се предоставя само с
информационна цел и не представлява
финансов съвет. Авторът не поема
отговорност за загуби или щети, произтичащи
от използването на информацията,
съдържаща се в тази книга. Преди да
правите каквито и да било инвестиции,
е препоръчително да се консултирате с
квалифициран специалист. 
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Какво
представлява макроикономиката и как
функционира тя? Как може да се приложи
за успешни инвестиции? Кои са основните
критерии на предмета и ключовите понятия,
които трябва да бъдат разбрани?



 






  
Това
ръководство е създадено, за да отговори
на подобни въпроси и да предостави на
непрофесионалните инвеститори основни
идеи и инструменти, извлечени от
макроикономиката. Идеята е да се предаде
по прост и достъпен начин основната
информация и стратегиите, които се
използват от институционалните търговци,
за да получат конкурентно предимство
на пазара благодарение на макроикономическите
теории и инструменти.



 






Затова
целта е да се помогне на читателя да
разбере как да използва макроикономиката
в своите инвестиции. От тази гледна
точка макроикономиката може да изглежда
като сложна и трудна тема, но всъщност
тя е много полезна област за изучаване
от работещите на финансовите пазари.
Разбирането на макроикономическите
тенденции може да помогне на инвеститорите
да вземат по-информирани решения, като
същевременно намали инвестиционните
рискове и осигури по-добра възвръщаемост
в дългосрочен план. 



 






Тази
книга е написана за обикновени хора и
непрофесионални инвеститори, които
искат да придобият задълбочени познания
за макроикономиката и да се научат как
да я използват за своите инвестиции. В
нея ще открием как да тълкуваме данните
от фундаменталния анализ, да анализираме
икономическите цикли и да избираме
правилните акции въз основа на
макроикономическите тенденции. 



 






  
Освен
това ще разгледаме основните инвестиционни
категории, като акции, облигации и
взаимни фондове, като ще навлезем и в
областта на алтернативните инвестиции.
Ръководството ще предостави и практически
съвети за управление на психологическите
аспекти на инвестирането, като например
инвестиционен страх и безпокойство,
като ще предложи някои дългосрочни
инвестиционни стратегии за изграждане
на успешен портфейл.



 






Не
е необходимо да сте експерт по икономика
или финанси, за да прочетете тази книга.
Необходимо е обаче да сте отворени за
учене и експериментиране.  Ако сте готови
да приложите на практика инвестиционните
стратегии, представени в тази книга,
със сигурност ще видите положително
въздействие върху способността си да
анализирате и разбирате какво се случва
на пазара. 
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Макроикономиката
е дисциплина, която се занимава с
изучаването на икономиката на национално
или международно равнище. Информацията,
която може да се извлече от макроикономическите
данни, е от основно значение за разбирането
на функционирането на финансовите
пазари. Поради тази причина темата се
използва широко и постоянно от
институционалните инвеститори, които
основават инвестиционния си избор на
данните, събрани в реално време, и на
прогнозите за тези данни, получени от
статистически анализ.



 






  
Въпреки
че току-що съобщеното може да изглежда
като предрешен извод, в действителност
много дребни инвеститори правят своя
инвестиционен избор, без да отчитат
правилно макроикономическите сценарии
и как тези данни могат да повлияят на
финансовите пазари. Това може да изглежда
парадоксално, тъй като именно от тези
сценарии зависи ефективността на дадена
инвестиция.



 






Като
цяло дребните инвеститори смятат
макроикономическия анализ за твърде
сложен и затова предпочитат да основават
инвестиционните си решения изцяло на
други елементи. В действителност
разбирането на основите на макроикономиката
може да бъде просто и достатъчно, за да
се подобри значително представянето
на инвеститора. 



 






  
Най-големите
предимства се проявяват най-вече в
контрола на риска, в разбирането на
действителното състояние на пазара и
в проверката на реалността на очакванията
и целите.



 






  
Но
как тази област на изследване може да
осигури решаваща подкрепа за частните
инвеститори? На първо място е важно да
се разбере, че макроикономиката се
фокусира върху основните фактори, които
влияят върху икономиката като цяло.



 






Помислете
за аспекти и елементи като БВП (брутен
вътрешен продукт), инфлация, безработица
и парична политика. Ако вземем за отправна
точка такива параметри, можем да разберем
защо основният макроикономически анализ
може да осигури много важна подкрепа
на малките инвеститори. На първо място,
макроикономиката предоставя общ поглед
върху икономиката, който може да помогне
на инвеститорите да разберат пазарните
тенденции и динамика. 



 






  
Нека
преминем направо към практическата
страна на въпроса, като дадем оперативен
пример. Ако икономиката се развива, може
да има по-голямо търсене на стоки и
услуги и следователно по-голям шанс да
се спечелят пари от акции. От друга
страна, ако икономиката преживява
рецесия, може да е по-трудно да се намерят
привлекателни възможности за инвестиции.



 






  
В
същото време има определени капиталови
сектори, определяни като антициклични,
които могат да осигурят защита на
портфейла чрез намаляване на нивото на
риска. Съществуват и акции, които са в
състояние да предложат положителни
резултати дори по време на рецесия.



 






Второ,
макроикономиката може да помогне на
инвеститорите да предвидят възможните
колебания на финансовите пазари и да
управляват рисковете на своите инвестиции.
И тук може да е полезно да се види един
практически пример. 



 






Ако
инфлацията е висока, може да се наложи
да се изберат инвестиции, които са в
състояние да поддържат темпото на
нарастване на цените. По същия начин,
ако лихвените проценти са ниски, може
да е изгодно да се инвестира в акции или
облигации с висока доходност. 



 






  
В
следващите страници ще разгледаме някои
от основните макроикономически понятия,
които са важни за инвеститорите. Очевидно
е, че това ръководство няма за цел да
превърне хората във финансови анализатори.
Идеята е да образоваме читателя, като
му предложим основните понятия, използвани
от експертите, за да може той да развие
способността си да прави самостоятелно
основни макроикономически оценки, които
могат да окажат положително влияние
върху инвестиционния му избор.



 






По-специално
ще разгледаме как се измерват БВП,
инфлацията и безработицата и как тези
показатели могат да повлияят на
финансовите пазари. Ще обсъдим и паричната
политика, ролята на централната банка
и решенията за лихвената политика.
Накрая ще дадем някои съвети за използване
на макроикономиката при вземането на
инвестиционни решения, като например
анализ на бизнес цикъла и определяне
на дългосрочните тенденции. 



 






  
Въпреки
че темата може да изглежда сложна на
пръв поглед, разбирането на основните
концепции на макроикономиката може да
бъде просто и стимулиращо, както и много
полезно за дребните инвеститори. Ето
защо поканата е да се разгледат тези
понятия в момента, в който те се обясняват,
като се избягва да се мисли за обясненията
като за обикновени теоретични конструкции.
Напротив, за да извлечете максимална
полза от това ръководство, предложението
е да се опитате да обмислите практическите
последици за вашите инвестиции всеки
път, когато се представя нова концепция.
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Затова,
преди да продължим, нека да разгледаме
основното определение за макроикономика,
за да разберем обхвата на темата, която
ще изследваме. Енциклопедия Британика
определя макроикономиката като
"изследване на поведението на
националната или регионалната икономика
като цяло". 
  

    

      

  
  [1]

    
  
  
По-конкретно,
предметът "се занимава с разбирането
на икономически събития като общото
количество произведени стоки и услуги,
нивото на безработица и общото поведение
на цените" .



 






В
практически план макроикономиката
изучава функционирането на икономиката
като цяло на национално и международно
равнище. Поради това предметът се
фокусира върху основни икономически
въпроси, като производство, заетост,
инфлация, икономически растеж и
международна търговия. 



 






  
С
други думи, макроикономиката се стреми
да разбере как макроикономическите
данни влияят на икономиката като цяло.
Както за институционалните, така и за
частните инвеститори наблюдаването и
разбирането на тези елементи може да
бъде от решаващо значение, за да разберат
какво всъщност се случва на финансовите
пазари.



 






Поради
това макроикономиката е от основно
значение за инвестициите, тъй като
общите икономически условия оказват
влияние върху всички аспекти на финансовия
пазар. Поради това разпространението
на макроикономически данни има пряко
въздействие върху представянето на
акции, облигации и други финансови
активи. 



 






  
Разбирането
на основните макроикономически понятия
може да помогне на инвеститорите да
вземат информирани решения относно
инвестиционните възможности, както и
да оценят риска и рентабилността на
своя портфейл и да разработят средносрочни
и дългосрочни инвестиционни стратегии.



 






Един
от най-важните елементи на макроикономическата
теория е концепцията за цикъла. Бизнес
цикълът описва развитието на икономиката
във времето - от фазата на експанзия до
фазата на свиване. 



 






Нека
видим как се развива един икономически
цикъл в неговата цялост. По време на
фазата на експанзия икономиката се
стреми да расте. По този начин заетостта
се увеличава, а цените са склонни да
нарастват. Обратно, във фазата на свиване
икономиката се свива, заетостта намалява,
а цените са склонни да падат. 



 






  
Както
обикновено, ние продаваме на практическата
гледна точка. Инвеститорите трябва да
могат да определят в коя фаза на бизнес
цикъла се развива икономиката, в която
искат да инвестират. Обратната връзка
в това отношение е важна.



 






Например
по време на фазата на експанзия
инвеститорите може да искат да инвестират
в по-рискови активи, като например акции,
тъй като има по-голяма вероятност тези
финансови инструменти да поскъпнат.
Обратно, по време на фазата на свиване
инвеститорите може да искат да инвестират
в по-безопасни активи, като например
облигации, защото има по-голяма вероятност
тези активи да запазят стойността си. 



 






  
Очевидно
е, че тези насоки се основават на
статистически данни. Съществуват случаи
на рецесия, при които акциите и облигациите
са претърпели големи капиталови загуби
по едно и също време. Въпреки това тези
събития са редки и статистически по-малко
вероятни да се повторят във времето.



 






  
Случаят
с анализа на бизнес цикъла е само един
пример за това как макроикономическите
елементи могат да окажат влияние върху
инвестиционните решения на инвеститорите.



 






  
В
заключение, макроикономиката е от
решаващо значение за повишаване на
осведомеността за рисковете на пазарите.
Макроикономическите фактори оказват
влияние върху всички аспекти на финансовия
пазар. Ето защо разбирането на основните
макроикономически концепции и разбирането
как да ги прилагаме в своя анализ може
да помогне на инвеститорите да вземат
рационални и информирани решения относно
инвестиционните възможности, да оценяват
по-добре риска и рентабилността на
портфейлите от активи и да разработват
по-ефективни инвестиционни стратегии
в дългосрочен план.



                    
                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Макроикономически основи на инвестициите
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    
                    

 






Преди
да се запознаем с основните елементи
на макроикономиката, може би ще е полезно
да се запознаем с макроикономическите
основи на инвестициите. Ето защо в
следващите страници ще разгледаме
основните понятия за инвестиране,
включително видовете инвестиции,
диверсификацията, риска и възвръщаемостта.
Също така ще разгледаме прости и ефективни
начини за измерване на инвестиционния
успех. 



 






  
Започвайки
с видовете инвестиции, е важно да се
прави разлика между нискорискови и
нискодоходни инвестиции и високорискови
и високодоходни инвестиции. Настоящото
ръководство има за цел да възприеме
практически подход към темата, така че
най-лесният начин да се обясни дадена
концепция е чрез практически примери:



 






  
	

нискорисковите
        и нискодоходни инвестиции включват
        например облигации и спестовни сметки,
        
        

        

  
	

докато
        високорисковите и високодоходни
        инвестиции включват акции и взаимни
        фондове. 
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