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Kaikki oikeudet pidätetään.
  







  
Rikkomuksista nostetaan
  syytteet lain mukaisesti.





Tämän julkaisun osia ei saa
jäljentää, tallentaa hakujärjestelmään tai siirtää missään
muodossa tai millään tavalla, sähköisesti, mekaanisesti,
valokopioimalla, tallentamalla, skannaamalla tai muulla tavoin,
paitsi EU:n ja Yhdysvaltojen lainsäädännön sallimissa
rajoissa.




Stefano Calicchio voi antaa
luvan jäljentää maksua vastaan osan, joka ei ylitä yhtä
viidestoistaosaa tästä teoksesta. Pyynnöt on lähetettävä
seuraavaan sähköpostiosoitteeseen: 
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Mitä passiiviset sijoitukset ovat ja miten ne toimivat? Miksi
sijoittajien kiinnostus niitä kohtaan on jatkuvasti kasvanut? Mitä
välineitä käytetään ja mitä strategioita passiivisilla
sijoituksilla voidaan toteuttaa?




 








Nykyään passiivisten sijoitusten ymmärtämisestä on tullut
ratkaisevan tärkeää rahoitusmarkkinoiden toiminnan ymmärtämiseksi.
Maailman suurimmat osake- ja joukkolainarahastot kuuluvat tähän
luokkaan.




 








Tämän oppaan tarkoituksena on ratkaista niiden tärkeimmät
epäilyt, jotka haluavat tietää lisää siitä, mitä passiiviset
sijoitukset ovat ja miten ne toimivat. Kirja on kehitetty
todellisena
talouskoulutuskurssina, jonka tavoitteena on tarjota teorian
perusteet sekä joitakin perustoimintaohjeita, joiden avulla pääset
alkuun.




 








Tässä oppaassa keskitytään itse asiassa tarjoamaan todella
hyödyllisiä ja käytännöllisiä käsitteitä. Se ei siis ole
akateeminen käsikirja, vaan pikemminkin askel askeleelta etenevä
polku, joka on tehty ottamaan lukijaa kädestä kiinni ja saattamaan
häntä alan löytämisessä.




 








Seuraavilla sivuilla selitetään kaikki passiiviseen sijoittamiseen
liittyvät keskeiset käsitteet alan synnystä sen viime vuosien
nopeaan kehitykseen. Analyysistrategioista salkunhoitoon ja
riskienhallintatekniikoista uusiin sijoitusalueisiin.




 








Samalla tämä opas on kuitenkin myös polku oman luonteen
löytämiseen sijoittajana. Näin on mahdollista lähestyä sellaisia
käsitteitä kuin riskinottohalu, aikahorisontti tai salkunhoito.




 








Lopuksi käsikirjassa on kaksi erilaista testiä. Ensimmäisessä,
kurssin alussa, lukija voi arvioida perustietonsa. Kirjan lopussa
olevan toisen testin tarkoituksena on arvioida selitettyjen
tietojen
omaksumista. 





 








Tämän oppaan ytimessä on kuitenkin kehotus pitää tätä
lähtökohtana eikä saapumispisteenä. Toiveena on, että se voi
olla lukijalle alku todelliselle matkalle henkilökohtaiseen kasvuun
ja vaurauteen rahoitusmarkkinoilla.




 








 





                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Mitä ovat passiiviset sijoitukset
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 







Passiiviset sijoitukset syntyivät 1970-luvulla, ja seuraavien
vuosikymmenten aikana ne ovat olleet yhä menestyksekkäämpiä.
Nykyään ne ovat todellinen vertailukohta suurelle osalle
yksityisistä ja institutionaalisista sijoittajista. Tämän
ymmärtämiseksi riittää, että maailman suurimmat
joukkovelkakirja- ja osakerahastot kuuluvat nykyään tähän
luokkaan.




 








Perustasolla voidaan määritellä passiivisiksi kaikki ne
rahoitusvälineet ja -tuotteet, joiden tuotto on sama tai hyvin
lähellä markkinoiden tuottoa. Tähän tavoitteeseen pyritään
jäljittelemällä indeksiä, joka edustaa itse markkinoiden
kehitystä.




 








Itse asiassa nämä rahastot ostavat yleensä indeksin sisältämiä
arvopapereita. Ne voivat myös ostaa osan siitä kustannusten
minimoimiseksi. Tai käyttää johdannaissopimuksia. Mutta tässäkin
tapauksessa rahastonhoitaja pyrkii jäljittelemään itse indeksiä
mahdollisimman tarkasti.




 








Passiivisille sijoituksille on siis ominaista joukko operatiivisia
strategioita, joiden tarkoituksena on altistua tietyille
markkinoille
toistamalla indeksin kehitystä. Tämä erottaa passiiviset
sijoitukset aktiivisista sijoituksista, joilla pyritään voittamaan
markkinat ja siten vertailuindeksi.




 








Tämän tavoitteen saavuttamiseksi aktiivinen hallinnointi tekee
sijoitusvalintoja yksittäisten arvopapereiden tai muiden
rahoitusvälineiden osalta ja poikkeaa siten vertailuindeksinä
käytetystä indeksistä (benchmark). Aktiivisten
rahoitusstrategioiden käyttöönotto aiheuttaa kuitenkin korkeampia
kustannuksia ja usein suurempaa volatiliteettia. 





 








Vuosien varrella kirjallisuudessa on tehty lukuisia tutkimuksia
aktiivisen tai passiivisen hallinnoinnin suosimisen eroista. Tässä
suhteessa ei ole mahdollista antaa yksiselitteistä vastausta, mikä
johtuu osittain siitä, että vastaus riippuu sijoitustavoitteista ja
taidosta, jolla viitehallinnoija on valittu.




 








Yleisesti ottaen tiedetään kuitenkin hyvin, että passiiviset
rahastot voivat tarjota paremman tuoton ja alhaisemmat kustannukset
kuin aktiiviset rahastot. S&P:n vuosittain laatima
SPIVA-raportti
(S&P Indices Versus Active Funds) tarjoaa objektiivista tietoa
tästä. Itse asiassa tulokset osoittavat, että parhaat passiiviset
rahastot tuottavat paremmin kuin aktiiviset rahastot.




 








Tiedot osoittavat, että 80-90 prosenttia aktiivisista rahastoista
on
historiallisesti tuottanut huonommin kuin vertailuindeksinsä (ja
siten kuin rahasto, joka jäljittelee vertailuindeksiään).




 








On kuitenkin edelleen selvää, että ei ole olemassa välineitä,
jotka olisivat absoluuttisesti toisia parempia, vaan ainoastaan
suhteellisesti. On olemassa tavoitteita ja tilanteita, joissa
aktiiviset rahastot todella ovat arvokas lisä salkkuun. Seuraavilla
sivuilla selvitämme tarkemmin aktiivisten ja passiivisten
sijoitusten eroja ja kerromme, millä kriteereillä valintoja
kannattaa tehdä.


 



                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Lyhyt johdantotesti passiivisista sijoituksista
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    

 







Ennen kuin käsittelemme osakkeiden toimintaa, voi olla tärkeää
käyttää muutama minuutti aiheen perustietoihin keskittymiseen. 





 








Seuraava johdantokoe auttaa sinua ymmärtämään paremmin
seuraavilla sivuilla käsiteltyjä aiheita ja tutustuttaa sinut tämän
aiheen keskeisiin käsitteisiin.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Kysymys

                
                
	


                        



                        
Kyllä
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                        Tiedän, mikä erottaa passiivisen
sijoituksen aktiivisesta.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ymmärrän aktiivisen hallinnoinnin
tarkoituksen käytäntöjen ja
                        tulosten kannalta.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tiedän, miten pörssi-indeksi toimii ja mikä
on sen rooli
                        passiivisessa sijoittamisessa.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        He tuntevat ETF:t ja ymmärtävät, mikä
erottaa ne aktiivisista
                        rahastoista.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ymmärrän passiivisten sijoitusten
keskipitkän ja pitkän
                        aikavälin logiikan.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Olen tietoinen passiivisten rahastojen
kautta saatavilla olevista
                        kehittyneistä sijoitusstrategioista.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ymmärrän kustannusten vaikutuksen
sijoitusrahaston tuottoon.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tiedän, mitä parametreja on käytettävä
vertaillessani eri
                        sijoitusrahastojen käytettävissä olevia
kustannuksia
                        riippumatta siitä, ovatko ne aktiivisia vai
passiivisia.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Minulla on periaatteita, joita noudatan
valitessani salkkuuni
                        kuuluvia ETF-rahastoja.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ymmärrän, miten kustannusparametrin avulla
voidaan arvioida
                        sijoitusrahastojen tehokkuutta
markkinoilla.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Osaan sijoittaa tehokkaasti
rahoitusmarkkinoille.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tunnen faktoristrategioiden vaikutukset ja
sovellukset
                        salkunhoidossa.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tiedän, miten varojen allokaatio toimii ja
miten sitä käytetään
                        oikein sijoitusstrategioissani.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tiedän passiivisten rahastojen käytön edut
ja haitat.
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