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Ako fungujú investície do akcií? Ako obchodujete na finančných
trhoch? Čo sú burzové indexy? Aké stratégie možno uplatniť pri
investovaní do akcií?




 








Takéto otázky sú v ére globálnych trhov čoraz častejšie. V
súčasnosti je samostatné investovanie z prevádzkového hľadiska
jednoduchšie, ale svet financií je pre nezasväteného človeka
stále ťažký a komplikovaný na pochopenie.




 








Cieľom tejto príručky je vyriešiť hlavné pochybnosti tých,
ktorí sa chcú dozvedieť viac o finančných trhoch a pochopiť ich
fungovanie. Ide o skutočný kurz finančného vzdelávania, ktorého
cieľom je poskytnúť základnú teóriu spolu s niektorými
základnými operačnými myšlienkami, aby ste mohli začať.




 








Cieľom tejto príručky je ponúknuť skutočne užitočné a
praktické poznatky. Nejde teda o akademickú príručku, ale skôr o
postup krok za krokom, ktorý má čitateľa viesť za ruku a
sprevádzať ho finančnými trhmi.




Na nasledujúcich stranách sú vysvetlené všetky hlavné pojmy
týkajúce sa akcií: od základnej definície až po potenciál
týchto finančných nástrojov. Od analytických stratégií až po
riadenie portfólia a techniky kontroly rizika.




 








Tento sprievodca je však zároveň aj cestou k objavovaniu vlastnej
povahy investora. Bude tak možné priblížiť sa k pojmom, ako je
ochota podstupovať riziko, časový horizont alebo riadenie
portfólia.




 








V príručke sú napokon dva rôzne testy. Prvý z nich, na začiatku
knihy, umožňuje čitateľovi zhodnotiť svoje základné vedomosti.
Druhý test na konci knihy je zameraný na posúdenie osvojenia si
vysvetlených vedomostí. 





 








Základom tejto príručky však zostáva výzva, aby sme to všetko
považovali za východiskový, a nie konečný bod. Dúfame, že to
bude začiatok skutočne úspešnej cesty na finančných trhoch.




 








 








 








 





                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Čo sú akcie
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 







Akcie sú kľúčovým finančným nástrojom fungovania ekonomického
systému. Vo finančníctve sú akcie rozdeleným vlastníctvom
spoločnosti, ktoré oprávňuje držiteľa na príjem ziskov
spoločnosti a na hlasovanie na valnom zhromaždení. 





 








Z praktického hľadiska predstavujú akcie jednotkové časti, na
ktoré je rozdelený základný kapitál spoločnosti, pričom
držiteľ akcie má práva a povinnosti týkajúce sa percentuálnej
časti vlastníctva. 





 








Akcionár je teda plnoprávnym členom spoločnosti. Nie je však
veriteľom, pretože sa vedome rozhodol podieľať na hospodárskej
činnosti spoločnosti. To znamená, že bude mať prospech zo zisku,
ale je pripravený znášať aj príslušné riziká v prípade
strát. V prípade neúspechu spoločnosti je pripravený znášať
stratu celého investovaného kapitálu.




 








Emisiou akcií a ich umiestnením spoločnosti financujú svoju
hospodársku činnosť a snažia sa rozvíjať svoje podnikanie. Ako
zistíme v priebehu tejto príručky, nie všetky akcie sú rovnaké.
Existujú niektoré osobitné triedy akcií, ktoré neumožňujú
hlasovacie práva alebo majú rozšírené hlasovacie práva. Na
oplátku môže mať akcionár vyššiu prioritu pri prijímaní
zisku alebo pri podieľaní sa na zisku.




 








Existujú aj akcie, ktoré nie sú kótované na finančných trhoch.
Tie sa vyznačujú tým, že sú nelikvidné, t. j. ťažšie sa
predávajú a prevádzajú na iné strany. Na druhej strane, kótované
akcie sa dajú ľahko previesť, pretože ich možno kúpiť alebo
predať na regulovaných trhoch.




 








Z praktického hľadiska má osoba, ktorá vlastní určitý počet
akcií, vlastnícky podiel vo vzťahu k celkovej hodnote spoločnosti.
Kapitálové spoločnosti vydávajú akcie tak, že im priradia
menovitú hodnotu, ktorá je odvodená od ocenenia spoločnosti. O
cene akcií potom rozhodujú výkyvy na trhu.




 








Vlastníctvo akcií možno zdokumentovať vydaním podielového
listu. Moderné finančné trhy majú tendenciu regulovať vydávanie
a výmenu akcií na nehmotnom základe. Transakcie sa uskutočňujú
v rámci búrz cenných papierov. Tie sa riadia pravidlami
stanovenými inštitucionálnymi regulátormi s cieľom chrániť
investorov, zabezpečiť likviditu trhu a rozvoj hospodárstva ako
celku.




 








Na nákup akcií musia mať investori účet cenných papierov, ktorý
im poskytne banka alebo maklér. Nakúpené akcie sú uložené na
účte v dematerializovanej podobe. 





 








Akciové trhy zhromažďujú majetkové cenné papiere vydané
rôznymi spoločnosťami. Sú to teda miesta, kde sa uskutočňuje
výmena akcií. Už nejaký čas to nie sú fyzické miesta, ale
počítačové platformy, ktoré fungujú ako obchodné miesta.




 








Počas otváracej fázy pretínajú ponuku a dopyt investorov.
Regulované trhy sú teda systémy, v ktorých rôzni
sprostredkovatelia vo vlastnom mene alebo v mene klientov konajú s
cieľom realizovať zámery kúpiť alebo predať cenné papiere. K
výmene dochádza vtedy, keď sa ponuky na nákup alebo predaj
vyrovnajú za rovnakú cenu a na základe skutočne dostupného
množstva.




 








Pre všeobecnú predstavu o veľkosti regulovaných trhov možno
uviesť, že svetová trhová kapitalizácia akcií kótovaných na
burze je približne 100 biliónov USD. Na svete existuje viac ako 60
búrz cenných papierov, pričom trhová kapitalizácia 16 z nich
presahuje 1 bilión USD.




 








Finančné trhy sú efektívne systémy, ktoré sa však vyznačujú
vysokou volatilitou. To znamená, že v krátkodobom horizonte môžu
ceny veľmi prudko kolísať, zatiaľ čo v dlhodobom horizonte majú
tendenciu odmeňovať investorov podľa rastu spoločností, trhov a
hospodárstva ako celku. Štatistické údaje ukazujú, že od roku
1926 dosiahol americký akciový trh priemerný ročný výnos 10 %. 
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Predtým, ako sa začnete zaoberať tým, ako fungujú akcie, môže
byť dôležité venovať niekoľko minút tomu, aby ste sa zamerali
na základné znalosti o tejto téme. 





 








Nasledujúci úvodný test vám pomôže lepšie pochopiť témy,
ktorým sa venujeme na nasledujúcich stranách, aby ste sa
oboznámili s kľúčovými pojmami tohto predmetu.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Otázka

                
                
	


                        



                        
Áno

                
                
	


                        



                        
Nie

                
        

        

                
	


                        



                        Poznám hlavné charakteristiky akcií.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznám pojem rizika a viem, ako ho
riadiť.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Viem, ako vypočítať výnos z akcie.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Som si vedomý vplyvu dividend na portfólio
akcií.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumiem základom fundamentálnej analýzy a
jej dôsledkom pri
                        výbere akcií.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Viem, čo je to technická analýza a ako sa
používa na
                        rozhodovanie o tom, kedy je najlepšie
vykonať obchod.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznám chyby a omyly v úsudku, ktoré
zvyčajne postihujú
                        investorov pri riadení trhových
pozícií.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vytváram investičné plány, ktoré sú v
súlade s mojimi
                        cieľmi a mojou mierou akceptovateľného
rizika.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Som si vedomý svojich očakávaní, pokiaľ ide
o výnos, ktorý
                        môžem získať z trhu.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumiem predsudkom investorov a ich
dôsledkom na investície.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Používanie techník riadenia investícií,
ktoré zohľadňujú
                        aj psychologické a čisto finančné
aspekty.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznám výhody používania demo účtov na
simuláciu svojich
                        investičných stratégií.
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