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  Introduction à l’investissement

  
  




Il s’agit d’un terme très simple dans le domaine de la finance et de l’économie, relatif à la planification financière, à la gestion et aux stratégies de richesse et d’actifs des personnes et des organisations. Une décision d’investissement est prise en équilibrant les risques probables et les récompenses possibles, en tenant compte de l’horizon temporel, des besoins de liquidité, de la tolérance au risque et des objectifs d’investissement. Un investissement réussi nécessite un mélange de connaissances, de recherche, d’analyse et de bon jugement pour prendre des décisions visant à maximiser les rendements et à minimiser les risques.




Nous examinerons le monde des investissements en profondeur, englobant les nombreuses alternatives d’investissement disponibles, ainsi que les principes clés, les stratégies, les facteurs déterminants dans les décisions d’investissement, les techniques de gestion des risques et la diversification. À la fin de cette discussion, vous devriez avoir une vision claire de ce qu’est l’investissement, de son fonctionnement et de la manière dont vous pouvez prendre des décisions d’investissement éclairées pour atteindre vos objectifs.




Comprendre les investissements




Cela peut simplement être défini comme le fait de dépenser de l’argent aujourd’hui dans l’attente d’un revenu ou d’un profit supplémentaire dans le futur. Cela signifie simplement qu’une partie des liquidités actuelles est sacrifiée en prévision d’un gain futur plus important. L’objectif fondamental de l’investissement est d’obtenir un rendement positif sur son capital. L’investisseur s’efforcerait de s’enrichir au fil du temps en déployant efficacement ses ressources et en atteignant la liberté financière.




Les investissements peuvent être classés en fonction de divers facteurs, tels que la classe d’actifs, le profil de risque, l’horizon temporel et le style d’investissement. Les formes d’investissement les plus courantes sont les suivantes :




1. Actions : Cette forme d’investissement offre à un investisseur la possibilité d’acquérir des actions de sociétés cotées en bourse. Chaque action représente une propriété partielle de la société et est combinée aux avantages probables associés à l’appréciation du capital et aux revenus de dividendes.




2. Obligations : Il s’agit d’investissements dans des titres à revenu fixe de gouvernements, de municipalités ou d’entreprises qui paient des intérêts réguliers et remboursent le capital à l’échéance.




3. Immobilier : investissement immobilier résidentiel ou commercial pour des revenus locatifs, une plus-value ou des projets de développement.




4. Fonds communs de placement : un portefeuille géré par des professionnels avec un pool diversifié d’actions, d’obligations ou d’autres titres, offrant donc généralement une diversification et une gestion professionnelle.




5. Fonds négociés en bourse : un fonds négocié en bourse détient des actifs diversifiés, notamment des actions, des obligations, des matières premières, etc., pour offrir les avantages de la diversification et de la liquidité.




6. Matières premières : un bien physique ; il peut s’agir plutôt d’or, d’argent, de pétrole ou de produits agricoles qui offrent une diversification de portefeuille et agissent comme une couverture contre l’inflation.




Principes d’investissement




Il existe quelques principes de base pour investir avec succès et permettre aux investisseurs de prendre des décisions éclairées au milieu des complexités qui caractérisent les marchés financiers. Ceux-ci constituent donc les éléments constitutifs de bonnes pratiques d’investissement et d’une compréhension essentielle pour atteindre les objectifs financiers à long terme. Les principaux principes d’investissement comprennent :




Fixer des objectifs : La première étape de tout processus d’investissement est d’avoir un objectif financier clair et valable. Qu’il s’agisse de la retraite, des études d’un enfant ou de l’achat d’une maison, l’objectif, s’il est clair à l’esprit, aidera à choisir la bonne stratégie d’investissement et la bonne allocation d’actifs.




2. Risque et rendement : L’un des principes de base de l’investissement est celui associé au risque et au rendement. Habituellement, des rendements plus élevés s’accompagnent de risques plus élevés. Un investisseur doit définir son attitude à l’égard du risque, comprendre les risques inhérents à divers investissements et équilibrer le risque par rapport aux attentes de rendement en termes d’objectifs financiers.




3. Diversification : Cela signifie une diversification des actifs, des classes d’actifs, des secteurs et des zones géographiques, réduisant ainsi l’exposition à un risque particulier. Vous obtiendrez ainsi une performance négative minimale sur tout investissement devant affecter votre portefeuille et maximiser les rendements.




4. Répartition des actifs : il s’agit de la répartition correcte et opportune du capital d’investissement entre différentes classes d’actifs, telles que les actions, les obligations et les équivalents de trésorerie. Une allocation d’actifs appropriée prend en compte les caractéristiques de risque et de rendement de chaque classe d’actifs, orientant les investissements vers des objectifs financiers et permettant une performance efficace au fil du temps.




5. Horizon temporel : L’horizon temporel fait référence à la durée pendant laquelle un individu a l’intention de détenir un investissement avant la liquidation. La plupart du temps, plus l’horizon temporel est long, plus le risque et les rendements attendus sont élevés, tandis que les horizons plus courts nécessitent des stratégies conservatrices afin de préserver le capital.




6. Coûts et frais : ceux-ci doivent à tout moment accompagner l’examen de l’investissement. Les frais de courtage, les frais de gestion et les taxes sont inévitables et réduisent les rendements. Maintenir les coûts aussi bas que possible améliorera les retours sur investissements.




7. Recherche et diligence raisonnable : Avant toute décision d’investissement, des recherches et des analyses détaillées doivent être effectuées. Cela concernerait la santé financière des entreprises, la surveillance des tendances du marché, la compréhension des indicateurs économiques et le suivi de l’évolution des réglementations, chacune influençant les décisions d’investissement.




Facteurs influençant les décisions d’investissement




Les décisions d’investissement prises par les investisseurs sont essentiellement motivées par un certain nombre de facteurs qui fournissent des lignes directrices et des contours pour encadrer l’appétit pour le risque, les attentes de rendement et la composition du portefeuille de l’investisseur. D’une manière générale, ces facteurs peuvent être placés sous l’angle de considérations macroéconomiques, liées au marché et spécifiques à chaque individu. Avoir une idée de ces facteurs aidera un investisseur à prendre des décisions d’investissement éclairées en fonction de ses objectifs financiers. Examinons quelques facteurs clés qui influencent les décisions d’investissement :




1. Conditions du marché : La tendance des marchés prend en compte divers facteurs tels que les indicateurs économiques, les taux d’intérêt, l’inflation et les événements géopolitiques pour constituer une base pour les décisions d’investissement. Un marché haussier, dans lequel la tendance des cours des actions est à la hausse, peut inciter à prendre plus de risques. Les marchés baissiers – avec des prix en baisse – pourraient suggérer d’adopter une position conservatrice.




2. Objectifs d’investissement : Les objectifs financiers de l’investisseur, tels que la création de richesse, la génération de revenus réguliers, la protection du capital ou l’efficacité fiscale, seront liés au choix des instruments ou stratégies d’investissement. Cela peut aider à se concentrer sur les opportunités les mieux alignées avec l’objectif défini.




3. Horizon d’investissement : il s’agit du délai jusqu’à ce qu’un investisseur ait l’intention de liquider son investissement ; il influence les décisions d’allocation d’actifs et augmente donc la tolérance au risque. En conséquence, si l’horizon d’un investisseur est long, il peut facilement investir dans des actifs plus risqués mais avec des rendements potentiellement plus élevés. En revanche, un horizon plus court peut exiger que les investissements soient liquides et conservateurs.




4. Tolérance au risque : C’est la capacité d’un investisseur à supporter la volatilité de la valeur des investissements et les pertes éventuelles. Les investisseurs averses au risque peuvent aimer investir dans des obligations et d’autres instruments à faible risque. D’un autre côté, les investisseurs tolérants au risque souhaitent obtenir un retour sur investissement élevé grâce à des actions ou à d’autres investissements alternatifs.




5. Besoins de liquidité : les besoins de liquidité de l’investisseur, ou le besoin de liquidités ou d’actifs liquides, déterminent une décision d’investissement. Un investisseur ayant un besoin de liquidité à court terme se concentrera très probablement sur un portefeuille d’investissement fortement axé sur la liquidité, tandis que celui qui a un horizon temporel à plus long terme n’aura aucun problème avec des investissements ayant une liquidité plus faible et des rendements potentiellement plus élevés.




6. Environnement réglementaire : tout changement dans les politiques réglementaires, les lois fiscales et la conformité peut affecter les décisions d’investissement. Les investisseurs doivent se tenir informés de l’évolution du cadre réglementaire dans de nombreux domaines, ce qui peut modifier la performance de leur investissement, les implications fiscales ou même la structure de leur portefeuille d’investissement.




7. Facteurs psychologiques : Parmi eux, les facteurs psychologiques sont les plus importants. Il comprend des biais cognitifs, une réaction émotionnelle à la volatilité des marchés et un comportement grégaire qui peuvent influencer les décisions d’investissement. En étant conscients des préjugés comportementaux et en prenant des décisions disciplinées, les investisseurs évitent les actions impulsives qui pourraient nuire à leurs portefeuilles.




Risque et retour sur investissement




L’un des principaux principes d’investissement est que le risque et le rendement sont liés. Les investisseurs doivent être rémunérés pour avoir pris des risques. En conséquence, les investissements à rendement plus élevé comportent généralement un risque plus élevé. Comprendre le risque et le rendement est très important pour structurer un portefeuille d’investissement correctement diversifié qui maximise le potentiel de croissance sous réserve de contraintes de risque. Maintenant, décrivez la relation entre le risque et le retour sur investissement :




1. Risque : En investissement, le risque est appelé incertitude ou variabilité des rendements associés à un investissement. Il comprend les risques de marché, de crédit, d’inflation, de taux d’intérêt et géopolitiques. Le risque doit être accessible et géré à ce niveau pour la protection du capital vers les objectifs financiers à long terme.




2. Rendement : Il s’agit du gain ou de la perte réalisé sur un investissement au cours d’une période donnée, généralement représenté sous forme de pourcentage du montant principal investi. Les rendements proviennent soit de l’appréciation du capital (augmentation de la valeur de l’actif), soit de revenus sous forme de dividendes ou d’intérêts versés sur le montant investi. Les investisseurs visent à maximiser les rendements en fonction du degré de risque qu’ils sont prêts à prendre.




3. Compromis risque-rendement : Normalement, un rendement plus élevé est associé à un risque plus élevé. Un investisseur doit décider de son niveau de tolérance au risque et de ses objectifs d’investissement afin de choisir une combinaison appropriée d’investissements en fonction de ses attentes en matière de risque et de rendement.




4. Diversification : La politique et la stratégie globales de gestion des risques impliquent de répartir le capital d’investissement entre différentes classes d’actifs, secteurs et régions géographiques, minimisant ainsi l’exposition au risque. L’impact de la diversification au niveau du portefeuille réduira l’effet de toute mauvaise performance particulière et améliorera potentiellement les rendements ajustés au risque pour l’investisseur.




5. Techniques de gestion des risques : Un éventail de techniques de gestion des risques peut être utile à un investisseur pour protéger son capital et réduire les pertes. Cela comprendrait les ordres stop-loss, les options/dérivés de couverture, une allocation d’actifs appropriée et la réalisation des recherches appropriées avant les décisions d’investissement.




6. Mesure du risque : l’écart type, le bêta et le ratio de Sharpe sont quelques-unes des mesures utilisées pour mesurer le risque dans les investissements. Ces mesures permettent aux investisseurs de comprendre la volatilité et la performance ajustée au risque des investissements afin de pouvoir prendre des décisions éclairées fondées sur des considérations de risque.




Importance de la diversification dans l’investissement




La diversification est le concept central de la gestion des investissements, où le capital à investir dans un portefeuille diversifié est réparti entre divers actifs afin de minimiser le risque d’un investissement donné et de maximiser les rendements. C’est grâce à la réduction du risque que la diversification d’un portefeuille minimise les impacts de la volatilité de tout actif ou segment de marché, améliorant ainsi le profil risque-rendement des investissements. La diversification est un moyen important de disposer d’un portefeuille d’investissement résilient, capable de survivre aux flux et reflux du marché et de générer une croissance à long terme. Comprenons en détail pourquoi la diversification des investissements est importante et comment elle peut profiter aux investisseurs.




1. Atténuation des risques : une bonne diversification est importante pour réduire les risques potentiels de pertes importantes en diversifiant un portefeuille entre les classes d’actifs, les secteurs et les zones géographiques. Si un actif obtient de mauvais résultats, les gains sur d’autres actifs peuvent compenser les pertes potentielles et offrir une expérience d’investissement plus stable et plus cohérente.




2. Réduction du risque non systématique : il s’agit d’un risque impliquant un facteur qui n’affecte que des entreprises ou des secteurs individuels. Grâce à une diversification appropriée entre un certain nombre de titres ou de classes d’actifs, un investisseur peut réduire ce risque non systématique et se concentrer sur les facteurs de risque systématiques qui ont un impact sur le marché dans son ensemble.




3. Résilience du portefeuille : les ralentissements du marché ou tout autre choc économique réduisent le risque d’un portefeuille grâce à la diversification. Dans un portefeuille diversifié, plusieurs actifs sont combinés, ce qui contribue à absorber les chocs dans tous les secteurs ou régions et ainsi à réduire les pertes tout en préservant le potentiel de croissance futur.




4. Opportunité de croissance : L’un des principaux avantages de la diversification est qu’elle ouvre à un investisseur une plus grande variété d’opportunités et de classes d’investissement. Si les investisseurs sont en mesure d’investir dans différents secteurs, types d’actifs et régions, ils peuvent participer à des tendances de croissance totalement différentes et exploiter les opportunités offertes par un marché particulier, ce qui n’aurait pas été possible avec un portefeuille concentré.




5. Meilleur compromis risque-rendement : La diversification peut aider à optimiser le compromis risque-rendement d’un portefeuille. Avec une combinaison et une adéquation appropriées de différentes classes d’actifs présentant des niveaux de risque et de rendement différents, un investisseur peut viser à équilibrer l’exposition au risque avec la possibilité de rendement.




6. Stabilité à long terme : La diversification confère stabilité et durabilité à long terme à un portefeuille d’investissement. Éviter toute concentration excessive sur un seul titre ou segment de marché permet à un investisseur de minimiser l’effet des fluctuations du marché à court terme et de configurer son portefeuille pour une croissance constante sur une période de temps.




Exemples de diversification




Prenons quelques exemples pour mieux comprendre le concept de diversification et ses avantages. Les exemples suivants illustrent comment la stratégie de diversification peut réellement fonctionner dans les portefeuilles de différents types d’investisseurs :




1. Diversification des classes d’actifs : un actionnaire distribue de l’argent entre les classes d’actifs telles que les actions, les obligations et l’immobilier pour générer une combinaison optimale entre risque et rendement. Un portefeuille composé d’un mélange de ces actifs présentant différentes corrélations contribue à atténuer la volatilité et à augmenter le potentiel à long terme.




2. Diversification sectorielle : cela implique une diversification des investissements dans tous les secteurs de l’économie, de la technologie aux soins de santé, en passant par les produits de grande consommation et l’énergie. En évitant la surexposition à un secteur donné, le portefeuille peut absorber efficacement tout choc spécifique à un secteur et stimuler la croissance dans différents secteurs.




3. Diversification géographique : un investisseur international se diversifie dans diverses régions et pays afin de réduire les risques spécifiques à chaque pays et son exposition aux conditions économiques locales. La diversification géographique aide un investisseur à suivre les tendances de croissance de l’économie mondiale et à réduire les fluctuations des marchés régionaux.




4. Diversification du style d’investissement : L’investisseur combine des investissements axés sur la croissance et sur la valeur pour obtenir les avantages que les deux apportent en termes de dynamique du marché. Grâce à un style d’investissement diversifié, un investisseur peut s’adapter à l’évolution du marché et créer la possibilité d’améliorer les rendements grâce à des stratégies complémentaires.




5. Rééquilibrage du portefeuille : il doit y avoir un réalignement périodique des actifs pour définir des profils de risque et de rendement cibles. Cela aide un investisseur, à intervalles réguliers, à réinitialiser la diversification du portefeuille à ce qui est prévu pour atteindre les objectifs d’investissement.




Conclusion:




C’est la pierre angulaire de toute planification financière et gestion de patrimoine, capable d’offrir à une personne ou à une organisation la possibilité de croissance de ses actifs, de génération de revenus et d’atteinte d’objectifs financiers à long terme. En gardant à l’esprit ces principes de base liés aux investissements (dynamique du risque et du rendement, stratégies de diversification et principales variables qui influent sur les décisions d’investissement), les investisseurs prudents peuvent faire des choix éclairés lors de la constitution de portefeuilles d’investissement résilients et performants.




Nous avons passé en revue, dans ce guide, les bases de l’investissement, l’importance de la diversification et les moyens de gérer les risques et de maximiser le rendement. Ceci, en termes d’application pratique de ces principes et de se tenir au courant des tendances du marché et des changements de réglementation, permet à l’investisseur non seulement de maîtriser les marchés financiers, mais également d’être mieux placé pour réussir à long terme. N’oubliez pas qu’investir comporte des risques ; les éléments clés de la création de richesse sont une recherche approfondie, la recherche de conseils professionnels lorsque cela est nécessaire et une approche disciplinée pour maintenir l’investissement.
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