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Čo sú pasívne investície a ako fungujú? Prečo o ne medzi
investormi neustále rastie záujem? Aké nástroje sa používajú a
aké stratégie sa dajú realizovať pomocou pasívnych investícií?




 








Pochopenie pasívnych investícií sa dnes stalo kľúčovým pre
pochopenie fungovania finančných trhov. V skutočnosti patria do
tejto kategórie najväčšie akciové a dlhopisové investičné
fondy na svete.




 








Cieľom tejto príručky je vyriešiť hlavné pochybnosti tých,
ktorí sa chcú dozvedieť viac o tom, čo sú pasívne investície a
ako fungujú. Kniha je vytvorená ako skutočný kurz finančného
vzdelávania, ktorého cieľom je ponúknuť základnú teóriu spolu
s niekoľkými základnými prevádzkovými radami, ktoré vám
pomôžu začať.




 








Táto príručka sa zameriava na to, aby ponúkla skutočne užitočné
a praktické pojmy. Nejde teda o akademickú príručku, ale skôr o
cestu krok za krokom, ktorá má čitateľa viesť za ruku a
sprevádzať ho pri objavovaní tohto odvetvia.




 








Na nasledujúcich stranách budú vysvetlené všetky hlavné pojmy
súvisiace s pasívnym investovaním: od vzniku tohto odvetvia až po
jeho rýchly rozvoj v posledných rokoch. Od stratégií analýzy cez
riadenie portfólia a techniky kontroly rizika až po nové
investičné hranice.




 








Zároveň je však tento sprievodca aj cestou k objavovaniu vlastnej
povahy investora. Bude tak možné priblížiť sa k pojmom, ako je
ochota podstupovať riziko, časový horizont alebo riadenie
portfólia.




 








V príručke sú napokon dva rôzne testy. Prvý z nich, na začiatku
kurzu, umožňuje čitateľovi zhodnotiť svoje základné vedomosti.
Druhý test na konci knihy je zameraný na posúdenie osvojenia si
vysvetlených vedomostí. 





 








Jadrom tejto príručky je však výzva, aby sme to považovali za
východiskový bod, a nie za cieľ. Dúfame, že sa pre čitateľa
stane začiatkom skutočnej cesty osobného rastu a prosperity na
finančných trhoch.
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Pasívne investície sa zrodili v 70. rokoch 20. storočia a v
nasledujúcich desaťročiach boli čoraz úspešnejšie. Dnes sú
skutočným referenčným kritériom pre veľkú časť súkromných
a inštitucionálnych investorov. Na lepšie pochopenie stačí
povedať, že dnes do tejto kategórie patria najväčšie svetové
dlhopisové a akciové fondy.




 








Na základnej úrovni môžeme definovať ako pasívne všetky tie
finančné nástroje a produkty, ktoré dosahujú rovnaký alebo
veľmi blízky výnos ako trh. Tento cieľ sa sleduje prostredníctvom
replikácie indexu, ktorý predstavuje výkonnosť samotného trhu.




 








V skutočnosti tieto fondy zvyčajne nakupujú cenné papiere v rámci
indexu. Môžu si tiež kúpiť jeho časť, aby minimalizovali
náklady. Alebo použite derivátové nástroje. Ale aj v tomto
prípade sa manažér bude snažiť čo najvernejšie kopírovať
samotný index.




 








Pasívne investície sa preto vyznačujú sériou operačných
stratégií, ktorých cieľom je získať expozíciu na určitom trhu
opakovaním výkonnosti indexu. Tým sa pasívne investície líšia
od aktívnych, ktorých cieľom je prekonať trh, a teda aj
referenčný index.




 








Na dosiahnutie tohto cieľa aktívne riadenie robí investičné
rozhodnutia týkajúce sa jednotlivých cenných papierov alebo iných
finančných nástrojov, čím sa odchyľuje od indexu používaného
ako referenčná hodnota (benchmark). Prijatie finančných stratégií
aktívneho charakteru však prináša vyššie náklady a často aj
väčšiu volatilitu. 





 








V priebehu rokov sa v literatúre objavilo množstvo štúdií o
rozdieloch v preferovaní aktívneho alebo pasívneho riadenia. V
tomto ohľade nie je možné dať jednoznačnú odpoveď, čiastočne
preto, že odpoveď závisí od investičných cieľov a zručnosti
pri výbere referenčného manažéra.




 








Vo všeobecnosti je však známe, že pasívne fondy môžu ponúknuť
lepšiu výkonnosť a nižšie náklady ako aktívne fondy. Správa
SPIVA (S&P Indices Versus Active Funds), ktorú každoročne
zostavuje spoločnosť S&P, poskytuje v tomto smere objektívne
údaje. Výsledky v skutočnosti naznačujú, že najlepšie pasívne
fondy dosahujú lepšie výsledky ako aktívne fondy.




 








Údaje ukazujú, že 80 až 90 percent aktívnych fondov dosahuje v
minulosti horšie výsledky ako ich referenčný index (a teda ako
fond, ktorý kopíruje svoj referenčný index).




 








Stále však platí, že neexistujú nástroje, ktoré by boli lepšie
ako iné v absolútnom zmysle, ale len v relatívnom zmysle. Existujú
ciele a súvislosti, v ktorých aktívne fondy skutočne predstavujú
cenný doplnok portfólia. Na nasledujúcich stranách sa budeme
venovať rozdielom medzi aktívnymi a pasívnymi investíciami a
uvedieme, podľa akých kritérií sa pri výbere riadiť.
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Predtým, ako sa začneme zaoberať tým, ako akcie fungujú, je
dôležité venovať niekoľko minút základným znalostiam o tejto
téme. 





 








Nasledujúci úvodný test vám pomôže lepšie pochopiť témy,
ktorým sa venujeme na nasledujúcich stranách, a oboznámi vás s
kľúčovými pojmami tohto predmetu.
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Áno
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                        Viem, čím sa líši pasívna investícia od
aktívnej.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumiem účelu aktívneho riadenia z
hľadiska postupov a
                        výsledkov.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Viem, ako funguje burzový index a aká je
jeho úloha pri
                        pasívnom investovaní.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vedia o ETF a chápu, čím sa líšia od
aktívnych fondov.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Chápem strednodobú a dlhodobú logiku
pasívnych investícií.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Som si vedomý pokročilých investičných
stratégií dostupných
                        prostredníctvom pasívnych fondov.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumiem vplyvu nákladov na výkonnosť
investičného fondu.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Viem, aké parametre použiť na porovnanie
dostupných nákladov
                        medzi rôznymi investičnými fondmi, či už
aktívnymi alebo
                        pasívnymi.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Pri výbere ETF, ktoré tvoria moje
portfólio, sa riadim určitými
                        zásadami.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumiem tomu, ako použiť parameter
nákladov na posúdenie
                        efektívnosti investičných fondov na
trhu.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Viem, ako efektívne investovať na
finančných trhoch.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznám dôsledky a aplikácie faktorových
stratégií v riadení
                        portfólia.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Viem, ako funguje alokácia aktív a ako ju
správne používať v
                        investičných stratégiách.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznám výhody a nevýhody používania
pasívnych fondov.
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