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  MODELUL DE STABILIRE A PREȚULUI ACTIVELOR DE CAPITAL




  INFORMAȚII CHEIE




  •Nume: Modelul de evaluare a activelor de capital, CAPM.




  •Utilizări: CAPM este o metodă matematică de estimare a rentabilității oricărui activ financiar. Rentabilitatea prognozată este calculată în funcție de riscul pe care îl implică activul respectiv.




  •De ce are succes? CAPM este una dintre cele mai populare metode de evaluare a riscului pentru activele financiare. Cu toate acestea, eficacitatea sa a fost criticată de economiști precum Richard Roll (economist american, născut în 1939).




  •Cuvinte cheie:




  °Piața de capital: Un loc de întâlnire între cererea și oferta de capital. Oferta corespunde economiilor (surplusul de capital disponibil) puse la dispoziția celor care doresc să se împrumute. Cei care se împrumută constituie cererea (nevoia de finanțare). Echilibrul pe această piață este esențial.




  °Activ financiar: Un activ este un titlu de valoare sau un contract care îi oferă deținătorului posibilitatea de a obține un câștig în schimbul unui anumit risc. De exemplu: Cumpăr acțiuni (un activ financiar), în speranța că, în timp, valoarea lor va crește și că le voi putea vinde pentru a obține un profit. Cu toate acestea, dacă valoarea acțiunilor scade, voi înregistra o pierdere din achiziția mea.




  °Rata dobânzii: Rata dobânzii reprezintă costul banilor. Prin urmare, îmi permite să calculez costurile implicate de împrumutul sau investirea banilor. Rata dobânzii poate fi, de asemenea, definită ca fiind remunerația obținută în cazul investițiilor.




  °Portofoliu: Totalitatea valorilor mobiliare (în special acțiuni și obligațiuni) deținute de o persoană, o societate, o bancă etc.




  °Se întoarce: Rentabilitatea unei sume investite. Dacă eu îmi investesc banii cu o rată a dobânzii de 7%, iar un prieten investește aceeași sumă cu o rată a dobânzii de 4%, pot spune că rentabilitatea capitalului investit de mine este mai bună decât a lui.




  °Bursa de valori: Instituție publică sau privată care permite efectuarea de schimburi de active și tranzacții cu titluri de valoare (cum ar fi acțiunile). Cu alte cuvinte, este o piață de finanțare și de investiții în care prețul este stabilit în funcție de cerere și ofertă.




  INTRODUCERE




  În anii 1950, piețele financiare s-au dezvoltat și au devenit intermediarul ideal pentru echilibrarea capacităților și a cerințelor de finanțare ale diverșilor agenți economici. Scopul acestora era de a asigura finanțarea economiei prin diverse mijloace (economii, achiziții de titluri de valoare, achiziții de active etc.). Investirea unui activ financiar implică două variabile strâns legate între ele: randamentul și riscul.




  Pentru a defini mai bine aceste două variabile, au fost realizate studii de către diverși economiști:




  •Frank Knight (economist american, 1885-1972) a definit conceptele de “incertitudine” și “risc” în 1921.




  •Lucrările lui Harry Markowitz (economist american, născut în 1927) au marcat începutul teoriei moderne a diversificării în 1950, cunoscută sub numele de teoria modernă a portofoliului din 1952. Această teorie propune o reflecție financiară asupra utilizării diversificării în vederea optimizării unui portofoliu. Aceasta este versiunea cea mai asemănătoare cu actualul CAPM.




  •În cele din urmă, în anii 1960 și la începutul anilor 1970, economiștii americani William Sharpe (născut în 1934), John Lintner (1916-1983) și Fischer Black (1938-1995), precum și economistul norvegian Jan Mossin (1936-1987), au dezvoltat modele financiare anterioare, dând naștere la CAPM.
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        DEFINIREA MODELULUI

      


    




    CAPM este utilizat atât pe piețele financiare, cât și pentru a rezolva probleme financiare în afaceri. Modelul de calcul se bazează pe măsurarea riscului sistematic, a rentabilității așteptate și a ratelor dobânzii. Cu alte cuvinte, CAPM permite estimarea rentabilității unui activ, în raport cu riscul său.
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