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Tüm
              hakları saklıdır. 
            
          
        
      
    
  







  

    

      

        

          

            

              
Herhangi
              bir ihlal, yasa hükümleri uyarınca
              kovuşturulacaktır.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Bu
              yayının hiçbir bölümü, AB ve ABD yasalarının izin
              verdiği
              durumlar haricinde, elektronik, mekanik, fotokopi,
              kayıt, tarama
              veya başka herhangi bir şekilde çoğaltılamaz, bir
              erişim
              sisteminde saklanamaz veya iletilemez.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Stefano
              Calicchio, bu cildin on beşte birini aşmayan bir
              bölümünün
              çoğaltılmasına, ücreti karşılığında izin verebilir.
              Talepler aşağıdaki e-posta adresine gönderilmelidir:
              calmail@hotmail.it
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Telif
              hakkı bilgileri
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Yazar:
              Stefano Calicchio
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Telif
              Hakkı: © Standart Lisans - Çalışmanın tüm hakları
              saklıdır.
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Bu kitap hiçbir şekilde kamu tasarrufları için tavsiye veya
talep teşkil etmez. Borsada faaliyet göstermek riskli bir iştir. Bu
kılavuzda gösterilenler yıllar süren çalışma ve operasyonların
sonucudur, bu nedenle bu sonuçların elde edileceğinin garantisi
yoktur. Yazar tarafından elde edilen geçmiş sonuçlar, gelecekteki
kazançlar için herhangi bir garanti sağlamaz.
        
      
    
  



  

    

      

        

          
Okuyucu, ekonomik ve finansal kararlarından tamamen haberdar
ve sorumludur, yani her türlü forex ticareti ile ilgili risklerin
farkındadır.
        
      
    
  



  

    

      

        

          
Metinde yer alan vaka çalışmaları ve örnekler, önceden haber
verilmeksizin herhangi bir zamanda değiştirilebilecek gerçeklerin
ve görüşlerin sonucudur ve menkul kıymetlerin ve kamu
tasarruflarının satın alınması veya satılması için bir talep teşkil
etmez.
        
      
    
  



  

    

      

        

          
Bu vakaların sunulmasının nedeni, piyasaların incelenmesine
yönelik unsurlar sağlamaktır, bu nedenle kesin tahminler olarak
kabul edilemezler ve borsa yatırım faaliyetlerinin doğasında
bulunan riske karşı koruma sağlamazlar.
        
      
    
  



  

    

      

        

          
Bu feragatnamenin varlığı ile Yazar, rapor edilen verilerdeki
olası yanlışlıklar, hasarlar, ekonomik kayıplar, bu kitapta yer
alan bilgilerin kullanımı veya ifşa edilmesinden kaynaklanan
doğrudan veya dolaylı zararlar için herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir.
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Yatırım fonu piyasası, küresel varlık yönetimi ölçütü olarak
tartışmasız bir role sahiptir. Avrupa'da 19. yüzyılda doğan bu
piyasa, sonraki on yıllar boyunca gerçekleşen olağanüstü dünya
ekonomik büyümesine eşlik ederek günümüze kadar gelmiştir.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Bu süre zarfında yatırım fonları, uluslararası yasa koyucular
tarafından önemli ölçüde tanınarak ve zor zamanlardan yararlanarak
evrim geçirmiş, giderek daha sofistike ve güvenilir hale
gelmiştir.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Bugün klasik, spekülatif (hedge fonlar), ETF'ler
(karşılaştırma ölçütünü aslına sadık kalarak yeniden üretebilen) ve
sonsuz sayıda yatırım sektöründe (tahviller, hisse senetleri,
emtialar) çeşitlendirilmiş yatırım fonlarımız var; ancak yatırım
fırsatlarındaki katlanarak artış, sakin karşılaştırmalar yapmanın
ve bilinçli seçimler yapmanın zorluğunu da beraberinde
getirdi.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Bu kılavuz, okuyucunun yatırım fonları piyasasını anlamasına
yardımcı olmak ve mevcut yönetilen tasarruf piyasasının aşırı
karmaşıklığına ve çeşitliliğine bir düzen getirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Keyif veren bir entropi ama aynı zamanda konuyu
basit ve erişilebilir bir şekilde ele alma zorunluluğu (bu
kılavuzun başlığının vaat ettiği gibi) ve aynı zamanda basit
olmayan bir entropi.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
İlerleyen sayfalarda bir yatırım fonunun ne olduğunu,
faaliyetlerini nasıl karakterize edebileceğini ve yatırımcıya ne
gibi avantajlar / dezavantajlar sunduğunu pratik bir şekilde
öğreneceğiz.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Amaç, bu araçların temellerine ilişkin birtakım somut
bilgiler sunmaktır. Aynı zamanda, yatırım ihtiyaçlarınızı piyasada
bulunan finansal ürünlerle tutarlı bir şekilde nasıl
birleştirebileceğinizi bulmanıza yardımcı olacak bir dizi yararlı
araç sağlanacaktır.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Örneğin, farklı fonların maliyetlerinin ve performanslarının
nasıl ölçüleceğini ve hem riski en aza indirme hem de sonuçları en
üst düzeye çıkarma açısından etkili bir seçimin nasıl yapılacağını
tartışacağız.
        
      
    
  





  

    

      

        

          
Uzun teorik varsayımlar veya gereksiz teknik detaylar
arasında kaybolmadan yatırım fonlarının nasıl çalıştığını gerçekten
anlamak istiyorsanız, elinizde doğru kitap var. Size sadece iyi
okumalar diliyorum!
        
      
    
  



  

    

      


    
  


                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Yatırım fonlarına ilişkin bazı genel hususlar
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 








  

    

      

        

          

            

              
Yatırım
              fonları servetlerini iki temel ilkeye borçludur: risk
              çeşitlendirmesi ve yatırıma kolay erişim /
              likidasyon. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Aslında,
              yatırım fonlarının kolektif yönetimi, miktarına
              bakılmaksızın
              herkesin birikimlerini yatırmasına olanak tanır. Bu
              araçlar aynı
              zamanda paranın özenli ve profesyonel bir şekilde
              yönetilmesinin
              garantisini sunmakta ve yalnızca kolektif hareket
              edildiğinde
              mümkün olan ölçek avantajlarının elde edilmesini
              mümkün
              kılmaktadır.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              kadar çok faydası olan varlık yönetimi sektörünün
              neden çok
              çeşitli uluslardan, mesleki geçmişlerden, dillerden
              ve
              kültürlerden gelen insanlardan her yıl milyarlarca
              avro toplamayı
              başardığını anlamak zor değil. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Birçok
              yatırım fonunu karakterize eden açıklık ve
              erişilebilirlik,
              abonelere yatırımlarının doğrudan yönetimini
              karakterize eden
              tipik endişeleri ve zorlukları devretme özgürlüğü
              sunar.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Elbette,
              özellikle doğrudan yatırım yönetimi ile
              karşılaştırıldığında
              dezavantajları da vardır. Operasyonel kararların
              delege edilmesi
              işlevi sadece daha az sorumluluğa değil, aynı zamanda
              daha az
              performans maksimizasyonuna da yol açar. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Yatırım
              fonu operatörleri, bir bütün olarak toplumun
              çıkarlarını
              koruyarak hedeflerine ulaşmaya çalışacak, böylece
              sadece en
              spekülatif formüllerde (hedge fonlarda olduğu gibi)
              eksik olan
              ihtiyatlı bir yaklaşımı sürdüreceklerdir.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Buna
              ek olarak, üçüncü taraflar için profesyonel yönetim
              sağlamanın
              kolaylığının, maliyetler, giriş ve çıkış ücretleri ve
              yönetim ücretleri şeklini alan başka bir tarafı da
              vardır. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              hususlar önemsiz görünebilir, ancak yatırım
              fonlarının teknik
              ve operasyonel derinliğine girmeden önce bunları
              masaya yatırmak
              önemlidir. Amaç, okuyucunun her türlü kutuplaşmış
              yaklaşımı
              terk etmesine, sermayesinin bir kısmını yönetilen
              tasarruflara
              yatırmanın uygunluğunun mutlak bir şekilde
              belirlenemeyeceğini
              anlamasına yardımcı olmaktır.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              nedenle, yönetilen tasarrufların her zaman uygun
              olduğunu a priori
              olarak söylemek mümkün olmadığı gibi, bunun aksini
              kanıtlamaya
              çalışmak da doğru olmayacaktır. Avantajlar ve
              dezavantajlar,
              kişinin başlangıçtaki durumunun ve yatırım faaliyeti
              aracılığıyla kendine koyduğu hedeflerin samimi ve
              gerçekçi bir
              analizinden yola çıkılarak analiz edilmelidir.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Konuya
              bu yaklaşım, teorik veya akademik nitelikteki
              kavramların bir dizi
              pratik bilgi ve uygulama becerisine dönüştürülmesini
              mümkün
              kılmaktadır. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Az
              önce ifade edilen hususları göz önünde bulundurarak,
              sizi
              aşağıdaki kavramları uygulama potansiyelleri
              açısından
              değerlendirmeye davet ediyorum; bu şekilde, okumayı
              pratik araçlar
              ve harcanabilir beceriler edinerek
              bitirebileceksiniz. 
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Yolculuğumuza,
              çalışma nesnesinin açıklayıcı bir tanımını sunarak
              başlıyoruz. Yatırım fonu, geniş bir yatırımcı
              kitlesinin
              tasarruflarının profesyonel yönetimini üçüncü bir
              tarafa
              devrettiği, tasarrufların kolektif olarak
              toplanmasını ve
              yönetilmesini sağlayan bir araçtır.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Yatırım
              fonları, özel olarak oluşturulan şirketler tarafından
              yönetilir,
              ihraç edildiği ülkedeki ana finans kurumları
              tarafından izlenir
              ve kontrol edilir. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
İlerleyen
              sayfalarda keşfedeceğimiz üzere, "yatırım fonu"
              terimi
              oldukça geneldir; aslında, muhafazakar yatırım
              fonları,
              spekülatif fonlar, ETF'ler ve diğer kolektif yatırım
              biçimleri
              gibi çok farklı tasarruf toplama araçlarıyla
              ilişkilendirilebilir. Bu vurgu önemlidir çünkü
              evrensel olarak
              kabul edilmiş ve kesin bir yasal tanım yoktur; bu
              kolektif araçlar
              çoğu durumda küresel bir vizyonla faaliyet gösterse
              de, isimleri
              ve kurumsal yapının belirlenmesi her seferinde
              kayıtlı oldukları
              yerin mevzuatına atıfta bulunacaktır.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Yukarıdaki
              tanım, yatırım fonlarının yapısında üç ana aktörün
              baskın
              olduğunu anlamamıza yardımcı olmaktadır:
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
-
              abone, yani dikkatli bir değerlendirmeden sonra
              belirli sayıda
              birim satın alarak fona katılmaya karar veren
              yatırımcılar;
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
-
              tasarruf yönetim şirketi, yani fonun reklamını
              yapmaktan, fonu
              işler hale getirmek için gerekli likiditeyi
              toplamaktan ve finansal
              hedeflere ulaşmak için gereken parayı yönetmekten
              sorumlu olan
              profesyoneller grubu;
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