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   Al final del libro está ubicado el código para que pueda acceder al Sistema de Información en Línea – SIL-, donde encontrará un aplicativo en formato Excel con operaciones activas, operaciones pasivas, cálculo cuotas de crédito y conversión tasas de interés los cuales serán de gran ayuda para la comprensión y desarrollo del libro. 
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   En el funcionamiento del sistema económico, además de la existencia de maquinarias, equipos, conocimiento y los demás factores de producción identificados por la teoría económica, es necesario que existan los mercados financieros, pues a partir de ellos es que se puede generar un flujo de fondos que permite que las iniciativas de individuos, empresas y gobiernos se puedan financiar de la debida forma. 

  
   El Congreso de la República (1922) autorizó al gobierno para contratar una misión de economistas extranjeros, con el objeto de modificar la situación monetaria del país y de consolidar el sistema financiero colombiano. Dicha misión encabezada por el profesor Edwin Walter Kemmerer, sentó las bases para el sector financiero, enmarcándolo dentro de normas e instituciones definidas y controladas, para hablar así de un sistema financiero nacional. 

  
   Las instituciones financieras deben actuar como intermediarias en la dinámica de cualquier economía, haciendo las veces de unidades superavitarias, tal como las define Jeff Madura en su libro Mercados e instituciones financieras; cuyo papel es proporcionar fondos o activos financieros a las familias, a las empresas y/o al Estado. 

  
   Estas unidades superavitarias deben pertenecer a un sistema, para que cumplan su función de manera eficiente, imparcial, equitativas y apliquen controles mediante los cuales no se anarquicen y se conviertan en unidades nocivas para la economía. 

  
   Entendido claramente el concepto y las connotaciones de “sistema”, Colombia ha definido con precisión lo que se denomina “la estructura del sistema financiero Colombiano” que hoy se encuentra enmarcado en el decreto 663 de 1993, donde establece claramente la existencia de las instituciones financieras y los organismos de vigilancia, control y apoyo del sistema financiero. 

  
   Para los académicos y no académicos es claro que en el país no se encuentran suficientes publicaciones en las que se haga una recopilación de los procesos de cambio del sistema financiero colombiano y su composición, así como una amplia exposición de los diferentes servicios que prestan u ofrecen las instituciones financieras nacionales. Se conoce una serie de normas que regulan al sistema financiero y su funcionamiento, pero es suficientemente dispersa como para no conocer algunos detalles o normas. 

  
   En este proyecto encuentro un juicioso trabajo de recopilación de información que inicia desde la misma historia y evolución del dinero, como un importante corolario o marco conceptual del tema que se desarrollará posteriormente, la creación del Banco de la República y, con él, el surgimiento de un sistema que se reconoce como dinamizador de nuestra economía. 

  
   Como se habla de un sistema, de manera muy acertada el texto comprende las funciones del sistema con un profundo nivel de detalle, también incluye las autoridades económicas financiera de nuestro país muy bien contextualizadas con sus funciones y normas de creación y de los gremios financieros tanto nacionales como internacionales, así como modificaciones posteriores a las normas. Estoy seguro que, para bien de académicos y no académicos, son pocos los detalles que han quedado por fuera. 

  
   Pero el texto no se queda allí en la parte histórica, también hace una amplia demostración de todos los tipos de operaciones que realizan las instituciones del sistema, aquellas que se denominan como superavitarias. Muestra además la oferta o los productos de dichas instituciones, reseñando allí hasta las condiciones de cada una de ellas, que si bien a lo largo del tiempo pueden presentar cambios, no por ello deja de tener vigencia el texto y en su debido momento se harán las adecuaciones. Lo que allí aparece es de actualidad, si así se le puede llamar, porque las variaciones que se han presentado a lo largo del tiempo han sido relativamente pocas. 

  
   Para que el texto siga siendo cada vez más completo, demostrando que no se ahorró ningún esfuerzo por parte de sus autores, se tocan brevemente, pero justo en lo necesario, los fundamentos de las matemáticas financieras que le permiten a cualquier persona realizar cálculos; este es otro argumento para afirmar que en la realización del texto no se pensó solo en los estudiantes, sino en todas aquellas personas que tengan que ver con los servicios del sistema financiero colombiano. 

  
   Solo cuando el lector conozca este trabajo se dará cuenta que estas líneas se quedan muy cortas para dar una somera visión de todos los contenidos del texto Sistema Financiero Colombiano. Reitero que pudo haber quedado faltando algunos aspectos, pero sería demasiado pretencioso buscar incluir toda la temática, relacionada con un sector tan amplio y complejo en una sola obra. 

  
   Por lo anterior quiero hacer un reconocimiento muy grande a los colegas que participaron conmigo en este trabajo. La verdad, solo el conocimiento de la academia y del sistema financiero ha permitido que se produzca un texto con estas características: que no se quedara solo en la parte teórica y, como tal, solo pudiera responder a las expectativas de unos profesionales en procesos de formación, sino que sea una guía para las personas que laboran en entidades del sistema financiero o como usuarios y que en el texto puedan encontrar todo lo que ofrecen las instituciones del sistema, tanto nacionales como internacionales: aprender a hacer cálculos y saber cuáles son los organismos de control a los que se debe recurrir en cualquier eventualidad. 

  
   Con un gran sentimiento y gratitud, por conocer a mis excelentes amigos en este proyecto, lo dejo a consideración del público. 

  
   Jorge Humberto Ramírez Osorio 

  

  

 



 Capítulo 1 
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El dinero


 
 

 COMPETENCIAS: 


 

 

	 Conocer los orígenes y evolución del dinero, a través de un cuento práctico. 
 

	 Diferenciar cada una de las funciones económicas del dinero. 
 

	 Distinguir cada una de las clases de dinero y su utilización. 
 

	 Analizar cuál es el respaldo del dinero en nuestra economía. 
 


 
 

 LOS ORÍGENES DEL DINERO: UN VIAJE POR LA HISTORIA DEL DINERO 


  

 Una tarde cualquiera, cuando la melancolía se apoderó de la conversación que sostenían, los hermanos Clara y José empezaron a cuestionarse sobre muchas cosas, entre ellas, un elemento que era tan cercano y a la vez tan desconocido para ellos…notaron por ejemplo que ni siquiera sabían de dónde ni cuándo había aparecido y, mucho menos, cómo había evolucionado a través de la historia. Sin embargo, se tranquilizaron al pensar que, además de formar su capital, habían ayudado a numerosas personas que, a diferencia de ellos, no habían tenido la oportunidad de alcanzar un buen nivel de vida y todo gracias a que los mellizos, como los llamaban cariñosamente, les habían tendido una mano no solo para darles pescado sino también para enseñarles a pescar.


 Cuando la charla se volvía más animada, justo en la puesta del sol, ocurrió algo bastante misterioso: Clara y José entraron en un extraño trance que los condujo a vivir la experiencia que sin duda, por lo inexplicable, marcaría su existencia, pues les permitió satisfacer uno de sus más grandes anhelos: conocer la historia del dinero.


 



 La historia comenzó cuando esa tarde Clara y José desearon con todas sus fuerzas convertirse en niños y disfrutar con la misma energía de esa época todas las aventuras que se les ocurrían: explorar, aprender y descubrir por sí mismos las respuestas a las mil y un preguntas para las que a su edad todavía no tenían respuesta. Algunas de las preguntas que querían resolver eran ¿por qué el dinero era socialmente tan importante en nuestros días? ¿Por qué era el generador de tantos amores y desamores, de tanta dicha, pero de tanta tristeza al mismo tiempo?


 Desearon con tanta fuerza obtener esta respuesta que, sorprendentemente, apareció una luz mágica que cerró sus ojos y los sumió en la más profunda paz.


 Cuando despertaron se encontraron en un paraje desconocido y comprendieron al mirarse entre sí que era increíble.


 En tan solo un momento se habían convertido en niños de 10 años y eran inquietos, voraces por aprender, ansiosos por crecer para poder hacer “cosas de grandes”. Sin embargo, ni el sitio donde estaban, ni la ropa que usaban les resultaba familiar: estaban vestidos con pieles toscas, al parecer de un animal grande, quizá de un oso, que les resultaban muy cómodas para soportar la humedad de aquel bosque de inmensos árboles y fuertes ruidos. Clara y José comprendieron que tras viajar en el tiempo habían llegado al comienzo de la humanidad. Sorprendidos, notaron que en vez de sentir temor, eran felices y ante todo, incluso sin saber por qué, tenían esperanza.


 Observando el lugar donde se encontraban, vieron un grupo de personas preocupadas que discutían entre sí. Se acercaron con prudencia para tratar de entender lo que sucedía.


 —Hoy cambiamos algunos animales que cazamos por el trigo que sembraron nuestros vecinos, sin embargo, no logramos conseguir sal porque la tribu que la tenía no estaba interesada en nuestra carne ni en el trigo. —


 —La próxima tribu que puede tener sal está a varios días de camino y mientras llevamos la carne hasta allí podría dañarse, con lo cual no nos darían la suficiente sal, es más, aún no sabemos si puede interesarles nuestra carne o no… ¿qué hacemos? Esto de intercambiar los bienes que necesitamos por otros se está volviendo cada vez más difícil—


 Clara miró a José sorprendida y le dijo: —Mira, antes de que existiera el dinero las personas cambiaban unas cosas por otras, así podían comerciar. —


 A lo cual respondió José: —Sí, Clara, seguramente esto es lo que llamaban trueque… pero mira cuantos problemas tenían—




 —Sí—dijo Clara —será interesante ver qué solución plantean.


 La conversación del jefe de la tribu y sus amigos continuó mientras los niños escuchaban:


 —Ya sé, gritó eufórico el jefe, quiero que suenen los tambores para que mañana nos reunamos cerca del río todos los jefes de las tribus vecinas con quienes comerciamos—


 — ¿Y qué les dirás? —preguntaron los otros.


 —Ya lo verán —respondió este— ya lo verán… Ahora todos a dormir. —


 Los niños obedecieron. No les resultaba familiar dormir en aquellas extrañas casas pero pensaron que se acostumbrarían pronto y, así, aún sin salir del asombro por todo lo que les ocurría, durmieron profundamente, esperando ansiosos el amanecer para ver qué pasaría en la reunión.


 A la mañana siguiente el sol iluminaba todo y las sombras del día anterior se habían disipado; toda la tribu marchaba rumbo al río. Clara y José no esperaron a abrir los ojos para unírseles.


 Cuando llegaron los otros jefes, el anfitrión de Clara y José les contó el problema que tenía para conseguir la sal que necesitaba y comprobó, al escuchar a sus colegas, que todas las tribus, aunque con productos diferentes, estaban pasando por el mismo problema.


 El jefe habló —No los llamé para contarles mi problema, más bien lo hice para proponerles una solución. Escúchenme por favor—


 Todos guardaron silencio y el jefe empezó a hablar.


 —Cada vez tenemos que comerciar más cosas y el trueque ya no funciona, ¿por qué no pensamos en elegir una mercancía que a todos nos interese tener, que todos aceptemos y con ella pagaremos por otras cosas, así podremos tener lo que deseemos cuando queramos?—


 Hubo un largo silencio, quizá todos se preguntaban por qué no se les había ocurrido antes esa idea, hasta que alguien exclamó —¿Y cuál va a ser esa mercancía?—


 Eso ya lo pensé, gritó el jefe y levantando su puño en alto dejó caer varias nueces al suelo —estas nueces serán nuestro elemento facilitador de comercio—


 Todos asintieron y estuvieron de acuerdo en que en delante pagarían todas las mercancías con nueces, las cuales además de servir como instrumento de pago, eran en verdad deliciosas y muy importantes en la alimentación de todas las tribus vecinas.




 José le dice a Clara al momento de terminar la reunión, justo cuando todos los jefes ordenan a sus tribus que se retiren a sus quehaceres diarios:


 —Mira, ellos no lo saben pero acaban de inventar el dinero —


 Clara mira sorprendida a José y le pregunta: —No comprendo, ¿Cómo pueden unas nueces ser dinero?—


 José le responde: —Es sencillo, en esencia el dinero, tal como nosotros lo conocemos, es un instrumento de pago y ¿qué es lo que acordaron hacer ellos con las nueces?—


 —Pagar — respondió Clara.


 —Pues bien, ahí lo tienes, las nueces están cumpliendo las veces de dinero, dentro de su acuerdo social—


 —Ah…— dice Clara —ahora lo entiendo, es dinero para ellos porque socialmente acordaron aceptarlo como tal, es decir, tiene una de las características más importantes del dinero: la aceptación general—


 —Pero lo que no entiendo, interrumpe José, es cómo van a comerciar con las tribus más lejanas—


 —Es sencillo, dice Clara, seguirán con ellos practicando trueque hasta que cada vez más tribus vayan aceptando las nueces como dinero, o quizá la expansión del comercio exija que se ideen otras mercancías que les cumplan las veces de dinero—


 —Esperemos a ver qué pasa, dijeron, mientras un niño los buscaba para jugar con una quijada de animal, cerca del río—


 — ¿Cómo te llamas?— Le preguntaron —Rock—respondió él.


 Así pasaron el día, comieron nueces, jugaron y pensaron cuánto habían aprendido y sobre todo, cómo, al vivirlo, nunca se les olvidaría.


 Al llegar la noche durmieron, ya no les era extraña su casa, incluso la encontraban cómoda.


 En la mañana, aunque sabían que el sitio era el mismo, lo encontraban distinto, algo había pasado, pero aún no lo comprendían.


 Cuando fueron al río a bañarse, a divertirse y a comer nueces, se encontraron con la sorpresa que había otra reunión de jefes, pero esta vez en el río había pequeñas barcazas y algo que parecía ser un puerto; se notaba que el comercio era mucho más floreciente. Buscaron al jefe de su tribu pero no lo hallaron, en su lugar, un joven, con una voz muy familiar, le hablaba a los otros. Cuál no sería su sorpresa al comprobar que era Rock y que, por lo tanto habían pasado varios años desde lo que para ellos era “la noche anterior”. 


 — ¿Qué pasará ahora?— musitó José.


 —Esperemos— dijo Clara —acerquémonos un poco para escuchar mejor— Rock, le decía a los otros jefes:


 —Desde cuando mi padre propuso que utilizaremos como medio de pago las nueces, hemos progresado, nuestro comercio se ha hecho mayor, a la vez, la posibilidad de dominar el río con nuestros botes ha posibilitado que negociemos con tribus más lejanas—


 Ellas nos piden hoy que pensemos en cambiar nuestro medio de pago por algo que puedan aceptar y nos proponen que esta nueva mercancía sea la sal.


 Los he reunido para preguntarles qué opinan. Desde la multitud, un anciano preguntó:


 — ¿Y por qué ellos no aceptan nuestras nueces?—


 Rock respondió con un tono calmado pero enfático:


 —En primer lugar ellos son más poderosos que nosotros, sus armas son mejores, ellos son más numerosos y sus tierras más grandes y fértiles, por lo cual nos resulta conveniente adoptar su moneda y así evitar que se deterioren nuestras relaciones con ellos. —


 —En segundo lugar, a diferencia de las nueces, ellos tomaron como moneda una mercancía que tiene mejores características para cumplir con esa función: la sal—


 — ¿Y por qué consideras que es mejor la sal que nuestras nueces?— Replicó el anciano.


 —Porque la sal se conserva más en el proceso de intercambio y permite que se fraccione en muy pequeñas cantidades, con lo cual es mucho más fácil efectuar negociaciones, además es aceptada no solo por nuestros vecinos sino incluso en parajes muy lejanos—


 Clara y José comprendieron que además del acuerdo social para su aceptación, el dinero debía tener otras características:


 

	 Ser fácilmente transportable. 
 

	 No desgastarse rápidamente en el proceso de intercambio. 
 

	 Ser fraccionable para facilitar la comercialización. 
 

	 Finalmente, mientras más poderosa es una región, más peso económico tendrá su dinero. 
 


 



 Recordaron también que poco después de haber llegado, habían escuchado a unos ancianos de la tribu hablando de cómo en un país lejano utilizaba como dinero a las vacas y pensaron, comparándola con las características que habían acabado de detectar, qué tan buenas como dinero podían ser.


 Rieron al pensar cómo comprar algo que solo costara media vaca o un cuarto de vaca, pensaron también que pasaría con la vaca cuando se le tuviera que llevar caminando hasta lugares distantes, seguramente cuando llegara, su capacidad de pago se habría reducido considerablemente, en fin, disfrutaron al máximo su experiencia de aprendizaje y luego se fueron a dormir.


 Cuando despertaron, el lugar y su ropa eran diferentes. Ya no estaban vestidos con pieles toscas sino con trajes de algodón y unas hermosas sandalias, a su lado la mayor parte de las personas vestían de blanco y en el lugar había muchas fuentes y hermosas columnas. Enseguida comprendieron que se habían trasladado varios siglos después, al gran Imperio Romano.


 Cuál no sería su asombro cuando un hombre, vestido con túnicas, se paró en frente de ellos. Mientras todos los asistentes le rendían honores, dijo con su poderosa voz: —entiendo forasteros, dirigiéndose a los niños, que habéis solicitado una audiencia con el gran César. Él no puede atenderos, pero en su lugar estoy yo, su jefe de consejeros, para ayudaros en lo que necesitéis. De igual manera me informaron que queréis saber la historia de nuestro dinero. Pues bien, sentaros que os la voy a contar.


 Cuenta la historia que nuestros antecesores, al igual que muchos otros pueblos, llegaron al acuerdo social de utilizar la sal como medio de pago, depósito de valor y unidad de cuenta, las tres funciones básicas del dinero, hace ya varios siglos. Pero, en la medida en la que nuestro comercio fue aumentando, se hizo necesario utilizar bienes que tuvieran una mayor capacidad de albergar valor, es decir, bienes que en pequeñas cantidades fueran capaces de representar gran poder adquisitivo, además se requería que los mismos tuvieran gran durabilidad.


 Inicialmente probamos con barras de metales no preciosos como el cobre y el hierro y, si bien pudimos solucionar el problema de la durabilidad en el proceso de comercio, no habíamos solucionado el del valor, por eso rápidamente decidimos reemplazar esos metales no preciosos por metales preciosos como el oro y la plata, bien fueran en barras o en polvo. Con ellos pudimos hacer grandes transacciones comerciales que pagábamos con dichos metales. Eso le permitió gran dinamismo a nuestro comercio y llegamos a ser tan ricos y poderosos como lo somos en la actualidad.




 Nuestro imperio está basado en el poder, y nuestro poder, en la riqueza y la fuerza.


 Clara y José estaban atónitos, no salían de un asombro para entrar a otro, pero comprendían cada vez más y más cosas.


 Haciendo un esfuerzo por recordar aquello que habían estudiado previamente, lograron evocar que todo el dinero utilizado hasta este momento recibía el nombre de “dinero-mercancía”, porque al igual que recibía su uso como dinero tenía la posibilidad de ser utilizado en sus funciones habituales.


 —Entonces— continuó el hombre —surgió un nuevo concepto. En un momento dado y con el fin de extender nuestro poder a todos los confines de la tierra, creamos las monedas, palabra que tomamos del latín moneta, en razón a que en el templo de Juno Moneta estaba la ceca (casa de acuñación de moneda) de Roma—


 —Moneda es toda pieza de oro, plata, cobre u otro metal, regularmente en figura de disco y acuñada con el busto del soberano o el sello del gobierno que tiene la prerrogativa de fabricarla y que, bien por su valor efectivo, o bien por el que se le atribuye, sirve de medida común para el precio de las cosas. También es palabra sinónima de dinero. —


 —Con las monedas creamos cada vez diseños más complicados para que fuera difícil que las falsificaran y poder de esta manera garantizarnos como los únicos emisores—


 —En un principio los pagos se hacían indistintamente con metales o con monedas, pero cada vez con mayor fuerza el uso de las segundas se fue imponiendo hasta desplazar prácticamente a los primeros. Es así como empezamos a usar nuestras monedas y al parecer, otras civilizaciones siguieron rutas muy parecidas para llegar al mismo fin—


 —Bien, ha sido suficiente por hoy— dijo el hombre —ahora os invito a una cena y a que paséis a vuestros aposentos para que toméis un merecido descanso—


 Los jóvenes asintieron, se sentían cansados y de verdad solo esperaban comer y dormir un poco. Ese día había sido particularmente agitado.


 Así lo hicieron, descansaron profundamente y al despertar, nuevamente se encontraban con trajes diferentes y en lugar no menos distinto; como en ocasiones anteriores aunque con menos extrañeza se miraron y se esforzaron en saber en dónde y en qué época estaban.


 La información que buscaban no tardó en llegar. Cerca, por el camino en el que se encontraban, unos viajeros italianos conversaban animadamente de cómo su paisano Cristóbal Colón había muerto hace poco creyendo que había encontrado un nuevo camino para llegar a las lejanas Indias Orientales, cuyas rutas se encontraban repletas de moros que saqueaban a las caravanas y les robaban todo el oro y la plata que llevaban para negociar sus mercaderías. Pero lo que nunca supo Colón, repetían, es que esos territorios a los que llegó eran un nuevo continente con riquezas de oro y plata inimaginables que habían enriquecido inesperadamente a la Corona Española e inundaron a Europa, propiciando una elevación de precios sin precedentes y la necesidad de fortalecer la búsqueda de nuevas mercancías para satisfacer las ansias de compra de las adineradas personas. 


 Clara y José no dudaron por un instante en alcanzar a los viajeros y les preguntaron:


 — ¿Hacia dónde se dirigen?—


 —A los territorios de las Indias, respondió uno de ellos—


 — ¿Podemos acompañarlos?— preguntó Clara.


 —Por supuesto— respondió el otro viajero —si prometen no molestar a nuestros animales, pues les espera un regreso con mucho esfuerzo por la carga que deben transportar—


 — ¿Carga de qué?— Preguntó José.


 —De mercaderías. Nosotros somos comerciantes que proveemos a Europa con esencias y tejidos de las Indias y en este momento vamos a comprar algunas de esas cosas. —


 — ¿Y no sienten temor de caminar por estos senderos con oro y plata para comprar sus cosas?— inquirió Clara.


 —No, nosotros no llevamos oro y plata. — Ya es tarde, acampemos acá cerca del riachuelo, hagamos una fogata y les contaremos cómo compramos nuestras cosas.


 Los jóvenes no protestaron, no les faltaba paciencia y en última instancia a eso era lo que habían ido.


 El hombre empezó su narración:


 —Por muchos años los asaltantes saqueaban nuestras caravanas y nos robaban el oro y la plata que llevábamos para comerciar, eso exigió que buscáramos nuevas rutas para poder llegar a nuestro destino, pero estas nuevas rutas eran muy extensas y los peligros naturales eran mayores—


 —Gastamos mucho dinero en mover poderosas escoltas armadas para que nos protegieran pero esto encarecía nuestras mercancías y hacía más difícil venderlas posteriormente. Todas estas dificultades parecieron encontrar una solución cuando nos reunimos con nuestros proveedores en el Oriente y les propusimos que aceptarán títulos expedidos por la nobleza con asiento en nuestras regiones y en la cual ellos confiaban. Estos títulos—continuaron mientras sacaba algunos papeles de su cartera— certifican que antes de salir hemos entregado una cantidad de oro y plata a algún noble de nuestra comarca, además, que a quién presente el título, debidamente firmado por nosotros, le será traspasado el oro y la plata que tiene bajo su custodia. De esta manera estamos seguros que si nos asaltan en el camino, un desconocido no podrá reclamar nuestro dinero tan fácilmente. 


 Clara y José pensaban que esa historia estaba directamente relacionada con el origen de los billetes tal y como los conocemos en nuestra época.


 Entonces José preguntó:


 — ¿Y cuánto les cobran por guardar su dinero?—


 —Nada, repuso el hombre, en un principio nos cobraban una pequeña comisión, pero más tarde estos nobles se dieron cuenta que no todo el mundo reclamaba el oro y la plata al unísono, con lo cual se abrió la posibilidad de efectuar préstamos a quien los pudiera necesitar sobre la base de esa porción de dinero que siempre estaba disponible—


 — ¿Y cómo lo hacían?— inquirió Clara.


 —Muy sencillo, ellos mandaban a las plazas a personas de su entera confianza quienes se encontraban por lo general sentados en las bancas de dichas plazas, atendiendo a quienes requieren dinero, les toman algunos datos y días más tarde les informan si les pueden o no prestar el dinero. A esas personas las llamamos banqueros, por encontrarse, como ya dije, en las bancas de las plazas—


 Era fascinante. En pocos minutos les habían contado el origen de una nueva modalidad de moneda: el dinero fiduciario, el cual circulaba y era aceptado no porque tuviera valor en sí mismo sino por la confianza que los participantes en el proceso de intercambio tenían en su emisor, además habían conocido el simpático origen del sistema financiero: ¡Los bancos de los parques!


 Estaban ya listos para alejarse de la caravana de comerciantes… ¡Cuánto habían aprendido!


 Durmieron largamente, cuando despertaron eran ya como antes. No sabían si había sido un sueño o realidad, cuando sintieron algo en sus bolsillos lo tomaron. Eran unas nueces, un poco de sal, una pequeña bolsa con oro y plata, una moneda romana y una pequeña nota en inglés.




 Nunca se lo contaron a nadie, pero desde ese momento su visión sobre el dinero cambió totalmente.1


 

 CONCEPTOS DE LIQUIDEZ 


 

 Para comprender más fácil lo que es liquidez, tanto en la empresa, a nivel de la persona o de nuestra economía, veamos diferentes definiciones al respecto, así:


 

	 Es la mayor o menor facilidad que tiene el tenedor de un título o un activo para transformarlo en dinero en cualquier momento. 
 

	 Facilidad y rapidez para convertir activos en efectivo. También se conoce con el nombre de nivel de negociabilidad. 
 

	 Disponibilidad de efectivo que debe asegurarse para satisfacer las condiciones cuantitativas y de oportunidad propias de los compromisos asumidos por la empresa. 
 

	 En economía, grado de disponibilidad con la que los diferentes activos pueden convertirse en dinero (el medio de pago más líquido de todos los existentes). Una cuenta corriente en un banco tiene mucha mayor liquidez que una propiedad inmobiliaria. 
 

	 Pasivos financieros u obligaciones monetarias de instituciones financieras con el sector privado de la economía. Puede estar en moneda nacional o extranjera. 
 


 

 Una persona o una empresa que tenga todos sus activos en efectivo, o en títulos valores o instrumentos negociables de fácil disposición, cuenta con una posición de liquidez inmediata.


 El coeficiente, o relación, de liquidez de una empresa está dado por el porcentaje de activos corrientes sobre sus pasivos corrientes: para un banco, este estará determinado por la proporción de activos en efectivo sobre el total de activos y a veces está sujeto a la regulación gubernamental.


 La preferencia por la liquidez, definida por John Maynard Keynes, es la preferencia por el dinero en efectivo frente a la posesión de acciones, bonos y otros activos y se produce cuando los tipos de interés son muy bajos.




 Keynes utilizó este concepto para explicar la Gran Depresión, afirmando que con tipos de interés bajos los aumentos de la oferta monetaria no impulsaban la inversión y reducían todavía más los tipos. En estos casos, la posición de liquidez será elevada, pero el nivel de actividad económica será bajo.


 La liquidez internacional para un determinado país está determinada por la cantidad de oro, monedas fuertes y medios de pago internacionales como los Derechos Especiales de Giro (DEG) o la Unidad de Cuenta Europea (ECU) que se utilizan para financiar el comercio internacional.


 Ejemplos de bienes:


 Efectivo, cuentas corrientes, CDT, acciones y bonos, automóviles, bienes inmuebles, obras de arte, edificios comerciales, antigüedades.


 La liquidez se divide en:


 

	 Dinero 
 

	 Cuasidinero 
 


 
 

 A. DEFINICIONES DE DINERO 


 

 

	 Dinero es cualquier cosa que los miembros de una comunidad estén dispuestos a aceptar como pago de bienes y deudas. 
 

	 Es un medio de pago de aceptación general. Este proviene de la autoridad pública y de las costumbres. Cualquier mercancía susceptible de ser usada como medio de cambio, como patrón común de los precios de las demás mercancías y como medio de realización de pagos diferidos. Su valor debe ser, por lo tanto, estable, aunque en la actualidad la inflación, con el consiguiente aumento de precios, reduce constantemente su poder adquisitivo. 
 

	 Son los billetes y monedas en circulación legal en un país, en poder del público, más los depósitos bancarios en cuenta corriente. 
 

	 Activo que cumple las funciones de medio de pago, reserva de valor y unidad de cuenta. Se refiere al circulante y los depósitos a la vista. 
 


 

 Las clases más importantes de dinero son:


 

	 El dinero mercancía 
 

	 El dinero material o metálico 
 

	 El dinero fiduciario 
 

	 El dinero electrónico 
 


 
 



 El dinero mercancía 


 

 Algunos bienes utilizados como dinero fueron: vacas, rocas, sal o aceite. Pues tenían cierto grado de aceptación entre los comerciantes.


 Ejemplos:
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 Fuente: www.es.geocities.com


 

 El dinero material o metálico 


 

 El valor de un bien considerado como dinero material es el valor del material que contiene. Los principales materiales utilizados en esta clase de dinero han sido el oro, la plata y el cobre. En la antigüedad varios artículos hechos con estos metales, así como con hierro y bronce, eran utilizados como dinero, mientras que entre los pueblos primitivos se utilizaban como medio de cambio bienes tales como las conchas, las perlas, los colmillos de los elefantes, las pieles, los esclavos y el ganado.


 Características: reemplaza el dinero mercancía y el uso de metales preciosos. Es fácil de transportar, fraccionable, tiene un alta concentración de valor (por su escasez y durabilidad) y es altamente aceptado.




 Ejemplos:
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 Figura 1. Clases de dinero histórico


 Fuente: www.geocities.es


 

 El dinero fiduciario 


 

 El dinero fiduciario consiste en un papel avalado por el emisor (billetes), ya sea un gobierno o un banco, para pagar el valor equivalente en metal. El papel moneda no es convertible en ningún otro tipo de dinero, además, su valor está fijado por decreto gubernamental. Esto es lo que se conoce como dinero fiduciario. La mayoría de las monedas en circulación son también un tipo de dinero fiduciario, porque el valor del material con el que están hechas suele ser inferior a su valor como dinero.


 Este tipo de dinero se denomina ‘medio de curso legal’. Si la oferta de papel moneda no es excesiva en relación con las necesidades del comercio y la industria y la gente confían en la estabilidad de la situación, es probable que la moneda se acepte generalizadamente y su valor se mantenga relativamente estable. Sin embargo, si se emite en exceso para financiar las necesidades del gobierno, se destruirá la confianza en la moneda y perderá rápidamente su valor. Esta depreciación de la moneda suele venir seguida de una devaluación formal o reducción del valor oficial de la moneda.


 Características: uso de papel y metales de bajo valor intrínseco con respaldo inicialmente en metales preciosos, como oro, bajo un sistema que se conoció como el patrón oro. Saldos en cuentas corrientes.




 Ejemplos:
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 Figura 2. Dinero: papel y metálico


 Fuente: http://blogs.elespectador.com/el-mal-economista


 

 El dinero electrónico 


 

 El dinero electrónico corresponde a los diferentes pagos electrónicos, donde hay movimiento de papel moneda, sobre unos fondos existentes en determinadas cuentas. En otras palabras, son pagos o recaudos a través del uso de tarjetas débito o crédito. Es de aclarar que los diferentes plásticos no son dinero electrónico, puesto que se realizan pagos con fondos en cuentas y no con las tarjetas.


 Características: pagos electrónicos sin que medie el movimiento de papel moneda. Este tipo de dinero, es conocido popularmente como el dinero electrónico, aunque es únicamente un medio de uso.


 Transacciones que se pueden realizar con los servicios electrónicos de pago: ESP (teléfono, energía, gas, acueducto y aseo), telefonía celular, tarjetas de crédito, medicina prepagada, cartera, títulos de capitalización, impuestos, pensiones, televisión por cable y satélite, colegios y universidades, buscapersonas, nóminas, afiliaciones, pólizas de seguros, traslado de fondos, subsidios, entre otras.


 



 HISTORIA DE LA MONEDA EN COLOMBIA 
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 Figura 3. Dinero metálico histórico


 Fuente: http://www.revistacredencial.com/credencial/content/bancos-y-naci-n


 La Colonia 


 

 En 1492, cuando Cristóbal Colón llegó al territorio americano, se introdujeron en el continente las monedas que se utilizaban en Europa; en ellas se mostraban imágenes de los reyes Fernando e Isabel, quienes financiaron la travesía de Colón.


 En 1620 se crea la primera casa de la moneda americana que produjo monedas de oro, conocida como la Casa de Moneda de Santa Fe de Bogotá. La creación fue emitida por el Rey Felipe III, y su funcionamiento empezó en 1621.


 Para la producción de monedas en la Nueva Granada le otorgaban el permiso a una persona particular, la cual se encargaba de la acuñación.


 Con la acuñación de monedas en cabeza de una sola persona se buscaba crear un sistema monetario uniforme para toda la América española; además, las primeras monedas de oro y plata se conocían como macuquinas o de martillo, pues se acuñaban de un certero martillazo sobre los troqueles, lo que hacía que fueran de formas y pesos muy irregulares. En1.700 los reyes de Borbón reemplazaron a los Habsburgo en el trono español, se lleva a cabo la implementación de nuevas formas de acuñación de la moneda. La producción queda a cargo de las autoridades españolas y no de particulares. En 1756, bajo el mando del virrey Solís, se inauguró la nueva Casa de Moneda y empezó la producción de monedas circulares, llamadas cordoncillo; este nombre se lo dio un cordón labrado en el borde de la moneda que tenía como objetivo que no se recortaran pedazos de esta, como sucedía con las macuquinas.




 La moneda después de la Independencia 


 

 De la época de la colonia se heredó una gran variedad de monedas y durante la época de la Independencia se acuñó una gran cantidad de monedas, especialmente para financiar los gastos de la guerra independentista. Cada bando acuñaba sus propias monedas: así, el bando realista producía unas y el bando patriota otras. En 1.810, después de la declaración de independencia, en Santa Fe de Bogotá el 20 de julio, y durante el período conocido como La Patria Boba, que duraría hasta 1816, la Casa de Moneda tuvo que enfrentar circunstancias difíciles debido a la baja producción de oro y a la necesidad de acuñar una gran cantidad de monedas para financiar el conflicto.


 En 1821 se acordó que la moneda de la República equivaldría a la española en peso y en contenido de metal fino, condición que no se pudo cumplir completamente por la escasez de metal en el país, lo que permitió que siguieran circulando las monedas que se habían venido acuñando desde 1810. Posteriormente se hicieron varios intentos por emitir billetes, los cuales no tuvieron aceptación entre el público, mientras los esfuerzos por crear un banco central encargado de toda la emisión nacional fracasaron.


 En 1870 se fundó el primer banco privado, el Banco de Bogotá, y de ahí en adelante fueron muchos los bancos privados que empezaron a surgir: algunos de estos fueron el Banco de Antioquia, el Banco de Colombia y el Banco Popular, poco a poco sus billetes empezaron a ganar la aceptación de la población.


 En 1871 empezaron a coexistir los billetes emitidos por la banca privada, con las monedas emitidas por la Casa de la Moneda. Estos billetes eran redimibles por monedas metálicas y fueron emitidos por 36 bancos privados entre 1871 y 1886; situación que terminó cuando llegó Rafael Núñez a la presidencia y se inició el período conocido como La Regeneración. En este período (1878-1904), liderado por las ideas de Rafael Núñez y Miguel Antonio Caro, se buscó la consolidación de una nación y la unificación de las regiones bajo unos mismos símbolos patrios, lo que llevó a que se estableciera una bandera, un himno y una sola moneda. Por ello se eliminó la autorización para que los bancos privados produjeran sus propios billetes. En 1.880 se crea el Banco Nacional y en 1886 se implementa el curso forzoso de los billetes oficiales.


 En 1894 se decretó el cierre del Banco Nacional. Sin embargo, el gobierno lo siguió utilizando para producir billetes que le permitieran financiar la guerra de los mil días. Desde que se implementó el curso forzoso, en 1886, hasta que se inició la guerra, en 1899, la cantidad de billetes en circulación se multiplicó por diez.


 Entre 1899 y 1903 la cantidad de dinero en circulación se multiplicó 21 veces. Esta producción desmesurada de billetes generaría una fuerte alza en los precios internos: la tasa de inflación llegó a un promedio de 100% anual, con un momento crítico en 1901 cuando la tasa de inflación llegó a 389% anual.




 La moneda nacional desde la creación del Banco de la República 


 

 En marzo de 1923 el gobierno de Pedro Nel Ospina contrató a un grupo de expertos presidido por el profesor Edwin Walter Kemmerer, el cual sería conocido más tarde como la Misión Kemmerer. Su función era asesorar al gobierno para la modernización de las finanzas públicas y el sistema financiero nacional. Como resultado de esta misión se creó el Banco de la República como la única autoridad a cargo de la emisión de dinero; también se le atribuyó la función de banco de bancos y se le encargó la tarea de regular la moneda y la tasa de cambio. Junto con la creación del Banco de la República se impuso la utilización de nuevos billetes convertibles en oro; esto significaba que, tal como había sucedido durante una parte del siglo XIX, los billetes emitidos tenían un respaldo en oro, por eso, la moneda nacional se denominó peso oro. Sin embargo, al igual que sucedió en muchos países, en 1931 nos vimos obligados a abandonar el respaldo en oro debido a la gran depresión económica mundial que se desató en 1929. La eliminación del patrón oro significa que el dinero ya no tiene valor por su respaldo en oro, sino por la credibilidad misma de la moneda y de quien la emite.



 Historia de la moneda metálica en Colombia:2 


 

 La unidad de valor con que usualmente se hacían los pagos en las colonias españolas fue el peso fuerte de plata, que tenía como submúltiplos:


 

	 El real. 
 

	 El medio real. 
 

	 El cuartillo. 
 

	 El maravedí. Un peso equivalía a ocho reales, el real a cuatro cuartillos y un cuartillo tenía 8.5 maravedíes. 
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 Figura 4. Primera moneda macuquina de oro


 Fuente: http://admin.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm




 El contenido de metal fino del peso de plata se medía en dineros. La plata en estado puro contenía 12 dineros.


 Hasta 1771 cuando se acuñaban las monedas de plata a cada once unidades de metal fino se agregaba una unidad de liga. De esta manera, se decía que el peso de plata era de once dineros, lo cual equivalía en el sistema decimal a una ley de 0.91666 (11/12=0.91666). En 1771 el contenido de metal fino del peso de plata se redujo, de manera sigilosa, a 0.90225, y otro tanto ocurrió en 1786 cuando la ley de la unidad monetaria se estableció en 0.875. La siguiente moneda fue acuñada en la Casa de la Moneda de Santafé en 1792, tiene la efigie de Carlos IV.
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 Figura 5. Moneda de oro de ocho escudos


 Fuente: http://admin.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm


 En las siguientes figuras se puede evidenciar ejemplos de las monedas utilizadas, en la número 6 se muestra la moneda de plata de ocho reales, o patacón, acuñada en la Casa de la Moneda de México en 1814, con el busto de Fernando VII. La figura 7 tiene la efigie de Fernando VII, 1816; la moneda de un real se evidencia en la figura 8 de 1819, la cual alcanzó a circular en Nueva Granada.
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 Figura 6. Moneda de plata de ocho reales


 Fuente: http://admin.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm
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 Figura 7. Moneda de dos reales


 Fuente: http://admin.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm
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 Figura 8. Moneda de un real


 Fuente: http://admin.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm
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 Figura 9. Ultima moneda del siglo XIX, por valor de cincuenta centavos, 1899.


 Fuente: http://admin.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm
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 Figura 10. Moneda de 2 centavos


 Fuente: http://colnect.com/es/coins/list/country/1129-Colombia/year/1900


 Historia del papel moneda en Colombia 


 

 El dinero metálico (moneda) o dinero de papel (billete) de un banco representa algo más que un medio de pago, o que un simple papel de poco o de mucho valor que va de mano en mano. Lleva el mensaje de un país: su historia, sus próceres, sus personajes, su flora, su fauna, entre otros.


 En 1.811, proclamada la Independencia de Cartagena el 11 de noviembre, el nuevo Estado no contaba con fondos suficientes para atender a sus gastos de funcionamiento.


 En 1.812, por medio de la Ley del 23 de marzo (Constitución del Estado de Cartagena), se autorizó al gobierno para emitir “papel moneda” por la suma de $300.000 fuertes. (10 centavos igual a un real). Se desconoce la cantidad de billetes emitida. Fueron impresos en el papel común de la época con cortes muy irregulares.
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 Figura 11. Primer billete en emisión, por valor de 1 real


 Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historia-del-papel-moneda-en-colombia/
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 Figura 12. Billete de $1 de los Estados Unidos de Nueva Granada


 Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historia-del-papel-moneda-en-colombia/


 Un peso era equivalente a 10 reales. Dos barcos a vapor adornan el billete. “Tesorería general”. Firmados por Rafael Núñez y Simón de Herrera.
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 Figura 13. Billete de $10.00


 Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historia-del-papel-moneda-en-colombia/


 Viñetas usuales en el siglo XIX y principios del XX 


 

 Antes de la creación del Banco de la República (1.923) funcionaron muchos bancos oficiales, nacionales o departamentales y bancos privados. Cada banco emisor contrataba la impresión de sus billetes con una imprenta nacional o extranjera. Las imprentas facilitaban muchas veces modelos de los adornos que eran seleccionados al gusto del cliente. En algunos casos puede estar el rostro del dueño del banco. Fueron muy usuales las viñetas con animales, como el cóndor, el oso, el perro, el caballo, entre otros.
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 Figura 14. Billete de $0,20


 Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historiadel-papel-moneda-en-colombia/


 Son dos de los muchos billetes en donde aparece la imagen de Rafael Núñez. Su tercer mandato presidencial lo ejerció entre 1886 y 1888, y murió en Cartagena en 1894. Estos fueron firmados a pluma por Rafael Núñez y Simón de Herrera Bolívar y Santander figuraron en muchísimos billetes colombianos desde el siglo XIX.
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 Figura 15. Billetes de $2 emitidos por la Tesorería General (SIC) de los Estados Unidos de Colombia.


 Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historiadel-papel-moneda-en-colombia/


 Bolívar desapareció con la última emisión del billete de $2.000 de color café del año 1994 y fue reemplazado por el general Santander quien con la heroína Policarpa Salavarrieta, son los dos únicos personajes de la Independencia que sobreviven en nuestros billetes.


 Desaparecieron también José María Córdova, el mariscal Sucre, don Antonio Nariño, Francisco José de Caldas, Camilo Torres, José Antonio Galán, y otros personajes como Rafael Núñez, Miguel Antonio Caro, José Celestino Mutis y la Mujer emberá.
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 Figura 16. Billetes emitidos en Ocaña


 Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historiadel-papel-moneda-en-colombia/


 Billetes emitidos en Ocaña por orden del general Rafael Uribe Uribe con el fin de sufragar los gastos de sus tropas en la época de la “Guerra de los Mil Días” Denominaciones 20 centavos uno, cinco y diez pesos, junio 15 de 1900.
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 Figura 17. Billete de $1,00 del Banco Central de Bogotá


 Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historia-delpapel-moneda-en-colombia/


 El Banco Central de Bogotá emitió los billetes de 1, 5, 10, 25, 50 y 100 pesos en agosto. En todas las denominaciones aparece la imagen del general Rafael Reyes Prieto (1850–1920) presidente en ejercicio entre 1904 y 1909.


 La desconfianza de los usuarios en el banco y la presencia de la efigie del presidente en todos los billetes no fueron del agrado del público que los regresó rápidamente al banco.
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 Figura 18. Primeros billetes del Banco de la República


 Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historia-del-papel-moneda-en-colombia/


 Primeros billetes del Banco de la República 


 

 El Banco de la República fue fundado apresuradamente ante la quiebra del Banco de López. Abriría sus puertas en julio de 1923 y aún no estaban listos los billetes encargados a la American Bank Note Company. Como medida de urgencia tomaron unos certificados de recibo de oro de la Casa de Moneda de Medellín y les sellaron en el reverso con el texto “Banco de la República Billete Provisional”. Se conocen Certificados con fechas de 1919, 1920, 1923 y 1924. Las denominaciones son de 2½, 5, 10 y 20 pesos.
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 Figura 19. Billete de $500 del año 1925


 Fuente: http://monedasybilletes.jimdo.com/componentes-de-un-billete/historiadel-papel-moneda-en-colombia/




 Primera emisión de billetes del Banco de la República en 1923 


 

 El 20 de julio fueron impresos:


 (Denominación) – (Cantidad)


 $1 - quince millones de unidades.
 $2 - dos y medio millones de billetes.
 $5 - dos millones cuatrocientos mil.
 $10 - ochocientas mil unidades.
 $50 - ochenta mil unidades.
 $100 - treinta mil unidades.
 $500 - seis mil unidades.


 En la actualidad solamente se sabe de la existencia de dos billetes de $500 de 1925. El primero (figura 19) fue presentado en la subasta número 2 de “notafilia virtual” en la ciudad de Medellín el 18 de mayo de 2002. No fue rematado, pues las ofertas ascendieron hasta $150 millones y tenía como la base de protección $200 millones.


 El segundo billete conocido apareció en Medellín y fue puesto en remate por “subastas Antioqueñas” el 17 de febrero de 2007. La base inicial fue de 30 millones y fue rematado por $64 millones.


 


 EVOLUCIÓN DE LA MONEDA COLOMBIANA3 


 

 Entre 1923 y 1931 los billetes emitidos por el Banco de la República, en denominaciones de 1, 2, 5, 10, 20, 50, 100 y 500 pesos, eran cambiables por su equivalente en oro a voluntad de los tenedores o por giros sobre el exterior pagaderos en dólares. Así, durante esos años, el país mantuvo un esquema de libre convertibilidad de los billetes emitidos por el banco central. En el billete de dos pesos emitido por el Banco de la República, tiene la efigie de Camilo Torres, 1944. Colección Leo Temprano, Bogotá.
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 Figura 21. Billete de dos pesos


 Fuente: http://www.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm


 Billete de Tesorería de la República de Colombia, por valor de medio peso oro, con la efigie de Antonio Nariño, 1953. Colección Leo Temprano, Bogotá.
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 Figura 22. Billete de medio peso oro


 Fuente: http://www.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm
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 Figura 23. Emisiones de billete de 1960


 Fuente: http://static.mercadoshops.com/billete-50-pesos-oro-colombia-1ene1964-710_iZ330XvZxXpZ1XfZ28805150-401827533-1.jpgXsZ28805150xIM.jpg




 A raíz de la crisis mundial de los años 30 del siglo XX, los billetes dejaron de ser convertibles por oro y circularon como medio legal de pago en las mencionadas denominaciones hasta la primera mitad de los años 70 del siglo pasado, cuando fueron retirados de la circulación y sustituidos en esas denominaciones por monedas de cobre níquel como consecuencia de la pérdida del poder adquisitivo que provocó el período inflacionario que se inició en 1973. Esas monedas de cobre níquel se conocen en la estadística monetaria como moneda de tesorería, porque fueron emitidas hasta 1991 por la Tesorería General de la Nación y no por el Banco de la República.


 En ese último año, el Banco de la República (cuya junta directiva fue instituida en la Constitución de 1991 como una autoridad formalmente independiente del gobierno, en remplazo de la junta monetaria) empezó la emisión de la moneda metálica. Con ello se puso término a una dicotomía en la emisión monetaria en Colombia, pues desde fines del siglo XIX la moneda metálica era puesta en circulación por el gobierno, mientras que los billetes los emitió el Banco de la República desde 1923.


 En la actualidad esos billetes son emitidos en denominaciones de 1.000, 2.000, 5.000, 10.000, 20.000 y 50.000 pesos, cuantías relativamente altas que han llevado al Congreso de la República a estudiar una ley para cambiar la unidad monetaria reduciéndole tres ceros a la actual.
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 Figura 24. Billetes colombianos actuales de diferentes denominaciones


 Fuente: Elaboración propia




 El Banco de la República anunció que Colombia, tras más de una década de tener los mismos billetes en circulación, tendrá una nueva familia de papel moneda que incluirá, como ya se había anunciado, la denominación de $100.000.


 De acuerdo con José Darío Uribe Escobar, gerente general del Banco Central, “los nuevos billetes entran en circulación a partir de 2016 y el Banco de la República lo hace en función de suministrar los billetes y monedas que requiere la economía colombiana”. Diario El Universal (2015). Según Uribe, los billetes incorporarán tintas e hilos de seguridad de colores intensos con efectos de cambio de color y movimiento que facilitarán su identificación.


 Adicionalmente, el gerente señaló que será más fácil para las personas con limitación visual, debido a que los nuevos billetes tienen diferentes tamaños en las denominaciones e incorporan elementos táctiles. La otra novedad es que no incluye un billete de $1.000 y tampoco traerán tres ceros, sino la palabra MIL. Sobre este asunto, Uribe Escobar recordó que el Congreso de la República es la institución encargada de definir si la moneda colombiana conserva los tres ceros pero reconoció que los diseños de los nuevos billetes contemplan esa eventual decisión.


 2016, los nuevos rostros 


 

 En el billete de $100.000 estará la imagen del expresidente liberal Carlos Lleras Restrepo, quien dirigió el país entre 1966 a 1970 durante el período del Frente Nacional.


 En el de $50.000, se podrá ver el paisaje de la Ciudad Pérdida y tendrá como contraparte al periodista y nobel Gabriel García Márquez.


 Por su parte, en el de $20.000, estarán los paisajes de La Mojana, el sombrero vueltiao y aparecerá la cara del también expresidente liberal Alfonso López Michelsen.


 Para el billete de $10.000 se tendrán los paisajes de la Amazonía y la foto de la antropóloga Virginia Gutiérrez, pionera en los estudios sociales sobre familia en Colombia. De otra parte, los páramos colombianos y el poeta José Asunción Silva serán los protagonistas del billete de $5.000. Quedaba pendiente Caño cristales y la artista Débora Arango, que serán las caras del papel de $2.000.


 Para Guillermo Botero, presidente de Fenalco, la medida adoptada por el Emisor “es apropiada, sobre todo por la emisión del billete de $100.000. Si bien hay una inflación moderada, este nuevo billete resultaría muy útil”. Diario La República (2015).




 El cronograma del cambio se hará cada trimestre 


 

 El Banco de la República dividió la entrega de los billetes en cuatro tandas. En el primer trimestre de 2016 el turno será para el billete de $100.000. En el segundo trimestre circulará el de $20.000. Para el tercer trimestre la imagen de “Gabo” en el billete de $50.000 verá la luz del público. Y remata el final de año con la entrega de los billetes de $10.000, $5.000 y $2.000 en el cuarto trimestre. Vale aclarar que los billetes actuales seguirán circulando en paralelo a la nueva familia.


 

 PARTES DE LA MONEDA METÁLICA Y DEL PAPEL BILLETE 


 

 La moneda 


 

 Las monedas tienen tres lados: la parte frontal o principal se llama anverso; la trasera o secundaria, reverso; y el canto es el costado. En las monedas bimetálicas, el anverso y reverso tienen dos partes: una central o núcleo y el anillo perimétrico que rodea al núcleo. Los tipos de canto más comunes son: liso, estriado, estriado discontinuo y ranurado.
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 Figura 25. Monedas colombianas de diferentes denominaciones


 Fuente: Elaboración propia


 



 Partes de la moneda 


 

 Anverso 


 

 Es la cara o faz principal en las monedas y medallas por llevar el busto o efigie del rey, persona, divisa nacional o alegoría, así como la fecha de acuñación.


 Reverso 


 

 Es la cara secundaria donde se indica el valor monetario. Puede contener escenas sociales, históricas, religiosas, políticas, etc. Es de contenido más libre, al no contener información preestablecida, como el anverso.


 Canto 


 

 Es el grosor de la pieza, normalmente trabajado geométricamente. También puede presentar leyendas.


 Impronta 


 

 Son las leyendas y figuras de las dos caras de la moneda.


 Leyenda 


 

 Es cada una de las inscripciones escritas de cada cara.


 Tipos 


 

 Son los elementos figurativos de cada cara.


 Marca 


 

 Es la letra o símbolo que indica la ceca de acuñación.


 Campos 


 

 Son los espacios libres y superficies lisas.


 Exergo 


 

 Es todo lo que queda por debajo del borde sobresaliente que aparece a veces, generalmente en el reverso, que suele contener leyendas relativas a la fecha de acuñación y otras.


 Valor facial 


 

 Es el adjudicado nominalmente por la ceca o entidad emisora.


 Grafila 


 

 U orla, es el adorno en relieve, generalmente de puntos o de línea, que tienen las monedas en su anverso o reverso junto al listel.




 Listel 


 

 Es el reborde o filete que presentan las monedas modernas, que rodea su circunferencia.


 Firmas 


 

 Son las acreditaciones de quienes emiten la moneda, ya sean ensayadores, gobernadores o directores de bancos.


 El billete 


 

 Los billetes tienen dos lados: el anverso (parte frontal) y el reverso (parte trasera). El elemento principal de un billete es su denominación o valor de cambio. La denominación siempre estará presente por medio de un número, pero también puede encontrarse en letras en cualquiera de las dos caras del billete. La denominación incluye la alusión a la unidad monetaria que le corresponde (pesos, dólares, euros, sucres, etc.).


 Otro elemento de un billete es el número de serie, numeración o folio, que es una sucesión de números diferente en cada billete pero relacionados entre sí, que permite el control de las emisiones. También está presente una letra o varias que determinan a qué serie corresponde el billete y se especifica la fecha de emisión del mismo. Adicionalmente, los billetes incluyen una leyenda con el nombre de la autoridad emisora, así como las firmas de los funcionarios que autorizan y validan la emisión de la pieza.


 Otros dos elementos básicos de los billetes son, por un lado, el diseño (las figuras y motivos que distinguen los billetes de diversas denominaciones) y, por otro, los elementos de seguridad (características del billete que sirven para corroborar que sean verdaderos).
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 Figura 26. Partes del papel moneda


 Fuente: Elaboración propia


 Ya se ha podido apreciar una parte de la multitud de elementos que componen un billete. Aquí nos centraremos en reconocer los elementos gráficos que incluyen y su importancia, especialmente en aquellos que aportan información más relevante en la lectura del billete como imagen comunicadora de un mensaje de identidad nacional. A partir de la observación podemos diferenciar entre signos, estos son letras y números; elementos figurativos como son retratos y paisajes, y elementos abstractos, entre los que se encuentran los fondos lineales.


 

 Signos 


 

 Denominación y número de serie


 El signo más importante e imprescindible en el billete, para su funcionalidad, es la denominación o el numeral, sin este elemento sería imposible adjudicarle al billete un valor económico preciso. La denominación siempre estará presente por medio de un número, pero también puede encontrarse en letras al anverso y/o reverso del billete, haciendo conjuntamente alusión a la unidad monetaria que le corresponde (veinte mil pesos, cinco pesos, entre otros).


 Otro elemento compuesto por cifras es el número de serie, numeración o folio, una sucesión de números, diferente en cada billete pero correlativos entre sí, que permite el control de las emisiones, junto a una letra que determina a qué serie corresponde; en algunos casos, se especifica aparte el año de producción de dicha serie. 


 Leyendas y firmas


 En los billetes se encuentran también algunas leyendas, en mayor o menor tamaño, de ellas la más importante es siempre la autoridad emisora.


 En la actualidad es más normal encontrar otro tipo de leyendas, aquellas que se refieren a discursos, poemas o contenidos de novelas, como se puede observar en los billetes de $50.000.00 y de $5.000.00.


 La leyenda más pequeña indica cuál ha sido la casa impresora, ubicándose cerca de algún borde, en el anverso o en reverso.


 Finalmente podemos incluir en esta categoría de signos a las firmas de determinadas autoridades que imprimen una legalidad definitiva al billete.


 Resellos


 Un elemento no cotidiano pero frecuente en los momentos que se cambia de unidad monetaria es el sello. Estos sellos, que contienen los datos de denominación de la nueva moneda, permiten la circulación simultánea de viejos y nuevos billetes, hasta tanto los usuarios se adaptan al cambio y paralelamente se produce una cantidad de moneda suficiente como para permitir el retiro de circulación de los viejos billetes, reemplazándolos.


 

 B. DEFINICIONES DE CUASIDINERO 


 

 

	 Los cuasidineros son aquellos bienes que reemplazan por un período de tiempo al dinero en alguna de sus funciones. 
 

	 Activos financieros que son sustitutos cercanos, pero con menos liquidez que el dinero, como depósitos a plazo, ahorro, entre otros. 
 

	 Son pasivos del sistema financiero que pueden convertirse en dinero en poco tiempo. 
 

	 Activo financiero buen sustituto del dinero como medio de pago. Específicamente, las cuentas de ahorros y depósitos a plazo en los bancos. 
 


 

 Tipos de cuasidineros:


 

	 Depósitos a plazo en las entidades financieras. 
 

	 Títulos privados y públicos. 
 

	 Pagarés. 
 

	 Letras de cambio. 
 


 



 Un cuasidinero puede actuar como reserva de valor o como instrumento de cambio. Los pagarés pueden ser descontados en el banco como medio de pago. La diferencia con el dinero es la falta de generalidad en su circulación, ya que solo se utilizan en determinados mercados.


 

 FUNCIONES ECONÓMICAS DEL DINERO 


 

 El dinero sirve como medio de pago, unidad de cuenta y depósito de valor.


 Medio de pago: cuando es aceptado por los participantes en transacciones, evitando tener que recurrir al trueque.


 Unidad de cuenta: cuando se usa para asignarle un precio a las transacciones y para comparar el precio relativo de los bienes.


 Depósito de valor: esta función es la base del ahorro y significa que una persona, empresa o gobierno (agente económico) puede guardar dinero para efectuar transacciones en un futuro.


 

 EL RESPALDO DEL DINERO COLOMBIANO 


 

 Se consideraba que el valor del dinero debía estar respaldado en metales preciosos (oro, plata, etc.) o en divisas extranjeras; sin embargo, ninguno de estos métodos es seguro, considerando que su valor está sujeto a la oferta y la demanda, y nadie puede garantizar que de repente no se descubran grandes reservas minerales del metal o se genere una aplicación que aumente su demanda. Lo mismo sucede con las divisas.


 De hecho, el dinero es resultado de un pacto social, donde todos aceptan entregar sus bienes o servicios a cambio de los símbolos monetarios (billetes, monedas, etc.). Por lo tanto, el respaldo del dinero es la suma de los bienes y servicios de la población; o sea, el Producto Interno Bruto o PIB.
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	 PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL Y POR HABITANTE 
(A precios corrientes) Metodología año base 2005  


 

 

	 Fin de:  

	 Total  

	 Por habitante  


 

 

	 Miles de millones de pesos  

	 Variación porcentual  

	 Millones de Dólares  

	 Pesos  

	 Variación anual %  

	 Dólares  


 

 

	 2000  

	 2008.531  

	 -  

	 99.899  

	 5.175.036  

	 -  

	 2.479  


 

 

	 2001  

	 225.851  

	 8,31  

	 98.206  

	 5.533.727  

	 6,93  

	 2.406  


 

 

	 2002  

	 245.323  

	 8,62  

	 97.818  

	 5.935.881  

	 7,27  

	 2.367  


 

 

	 2003  

	 272.345  

	 11,01  

	 94.646  

	 6.507.808  

	 9,64  

	 2.262  


 

 

	 2004  

	 307.762  

	 13,00  

	 117.188  

	 7.263.936  

	 11,62  

	 2.766  


 

 

	 2005  

	 340.156  

	 10,53  

	 146.570  

	 7.931.153  

	 9,19  

	 3.417  


 

 

	 2006  

	 383.898  

	 12,86  

	 162.808  

	 8.844.362  

	 11,51  

	 3.751  


 

 

	 2007  

	 431.072  

	 12,29  

	 207.411  

	 9.813.388  

	 10,96  

	 4.722  


 

 

	 2008  

	 480.087  

	 11,37  

	 244.163  

	 10.800.329  

	 10,06  

	 5.493  


 

 

	 2009  

	 504.647  

	 5,12  

	 234.035  

	 11.219.646  

	 3,88  

	 5.203  


 

 

	 2010  

	 544.924  

	 7,98  

	 287.121  

	 11.973.830  

	 6,72  

	 6.309  


 

 

	 2011  

	 619.894  

	 13,76  

	 335.410  

	 13.462.903  

	 12,44  

	 7.284  


 

 

	 2012 p  

	 664.240  

	 7,15  

	 369.385  

	 14.259.639  

	 5,92  

	 7.930  


 

 

	 2013 p  

	 710.257  

	 6,93  

	 380.040  

	 15.074.161  

	 5,71  

	 8.066  


 

 

	 2014 p  

	 756.152  

	 6,46  

	 377.947  

	 15.864.953  

	 5,25  

	 7.930  


 

 

	 (p) Provisional  


 





 

 Cuadro 1: PIB a precios corrientes


 Fuente: DANE, Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales y Banco de la República, estudios económicos.


 

 El producto interno bruto (PIB) se usa o es utilizado para medir el tamaño de una economía, generando una escala, (como la tabla anterior) y nos permite comparar el comportamiento de una economía año tras año, también nos facilita determinar el rendimiento de un país y compararlo con el de otro u otros países.


 El Cuadro 1 compara el PIB desde el año 2000 y hasta el año 2014, teniendo en cuenta que las cifras de los períodos 2012 a 2014 son provisionales, no ajustadas aún por el gobierno nacional. Nótese el crecimiento del PIB en la columna designada miles de millones de pesos.


 En la columna de variación porcentual, indica en porcentaje el crecimiento del PIB de un año a otro, siendo el más significativo el período 2011/2010 con el 13,76% de crecimiento.


 Son dos los factores que evidencian el crecimiento del PIB: el primero, la economía está produciendo más, el segundo, los precios de los bienes y servicios producidos han amentado.
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	 PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL Y POR HABITANTE 
(A precios constantes de 2005)  


 

 

	 Fin de:  

	 Total  

	 Por habitante  


 

 

	 Miles de millones de pesos  

	 Variación anual %  

	 Millones de Dólares de 2005  

	 Pesos  

	 Variación anual %  

	 Dólares  


 

 

	 2000  

	 284.761  

	 -  

	 122.701  

	 7.066.808  

	 -  

	 3.045  


 

 

	 2001  

	 289.539  

	 1,68  

	 124.760  

	 7.094.190  

	 0,39  

	 3.057  


 

 

	 2002  

	 296.789  

	 2,50  

	 127.884  

	 7.181.162  

	 1,23  

	 3.094  


 

 

	 2003  

	 308.418  

	 3,92  

	 132.895  

	 7.369.789  

	 2,63  

	 3.176  


 

 

	 2004  

	 324.866  

	 5,33  

	 139.982  

	 7.667.632  

	 4,04  

	 3.304  


 

 

	 2005  

	 340.156  

	 4,71  

	 146.570  

	 7.931.153  

	 3,44  

	 3.417  


 

 

	 2006  

	 362.938  

	 6,70  

	 156.387  

	 8.361.479  

	 5,43  

	 3.603  


 

 

	 2007  

	 387.983  

	 6,90  

	 167.179  

	 8.832.464  

	 5,63  

	 3.806  


 

 

	 2008  

	 401.744  

	 3,55  

	 173.108  

	 9.037.877  

	 2,33  

	 3.894  


 

 

	 2009  

	 408.379  

	 1,65  

	 175.697  

	 9.079.360  

	 0,46  

	 3.912  


 

 

	 2010  

	 424.599  

	 3,97  

	 182.956  

	 9.329.881  

	 2,76  

	 4.020  


 

 

	 2011 p  

	 452.578  

	 6,59  

	 195.012  

	 9.829.122  

	 5,35  

	 4.235  


 

 

	 2012 p  

	 470.880  

	 4,04  

	 202.898  

	 10.108.664  

	 2,84  

	 4.356  


 

 

	 2013 p  

	 494.124  

	 4,94  

	 212.914  

	 10.487.056  

	 3,74  

	 4.519  


 

 

	 2014 p  

	 516.619  

	 4,55  

	 222.607  

	 10.839.270  

	 3,36  

	 4.671  


 

 

	 (p) Provisional  


 





 

 Cuadro 2: PIB a precios constantes


 Fuente: DANE, Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales y Banco de la República, Estudios Económicos Cuentas Financieras.


 

 Los controles del gobierno deben impedir que el agregado monetario sea superior al PIB. Desafortunadamente, es fácil para el gobierno imprimir más billetes para usarlos en obras públicas y sociales, a fin de obtener el favor de la población, a través de la inflación y la devaluación de su moneda.
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	 AGREGADOS MNETARIOS * 
(CIFRAS EN MILES DE MILLONES DE PESOS)  


 

 

	 FECHA  

	 Total  


 

 

	 M1  

	 M2  

	 M3  


 

 

	 2000 - Dic.  

	 16.721  

	 56.664  

	 62.761  


 

 

	 2001 - Dic.  

	 18.737  

	 62.158  

	 68.573  


 

 

	 2002 - Dic.  

	 21.636  

	 66.672  

	 74.199  


 

 

	 2003 - Dic.  

	 24.918  

	 74.758  

	 83.586  


 

 

	 2004 - Dic.  

	 29.114  

	 88.342  

	 97.713  


 

 

	 2005 - Dic.  

	 34.293  

	 104.088  

	 113.302  


 

 

	 2006 - Dic.  

	 40.528  

	 122.183  

	 132.569  


 

 

	 2007 - Dic.  

	 45.362  

	 144.059  

	 156.604  


 

 

	 2008 - Dic.  

	 49.096  

	 168.764  

	 184.452  


 

 

	 2009 - Dic.  

	 52.756  

	 177.816  

	 197.482  


 

 

	 2010 - Dic.  

	 52.091  

	 195.878  

	 220.064  


 

 

	 2011 - Dic.  

	 68.793  

	 232.948  

	 259.914  


 

 

	 2012 - Dic.  

	 73.234  

	 271.354  

	 300.468  


 

 

	 2013 - Dic.  

	 83.789  

	 311.179  

	 340.197  


 

 

	 2014 - Dic.  

	 93.606  

	 339.465  

	 371.553  


 

 

	 2014 - Jun.  

	 90.429  

	 352.104  

	 385.924  


 

 

	 (p) Provisional  


 





 

 Cuadro 3: Agregados monetarios


 Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Cálculos del Banco de la República.


 

 Se define como agregados monetarios de mayor amplitud a la aparición en el tiempo de nuevos activos financieros (innovación financiera), caracterizados por ofrecer a sus poseedores una mayor rentabilidad.


 Los principales agregados monetarios en Colombia:


 M1 = efectivo más los depósitos a la vista (cuentas corrientes)


 M2 = la suma de M1 y los depósitos de ahorro


 M3 = la suma de M2 y los depósitos a plazo (CDT)


 En este sentido, como lo detalla la tabla de agregados monetarios, queda presentada la cantidad de recursos monetarios existentes en nuestra economía hasta el primer semestre del año 2015.


 Reservas internacionales 


 

 Se define como reservas internacionales a la cantidad determinada de recursos (generalmente dinero representado en diferentes monedas (divisas y oro) que cada país posee y que utiliza, principalmente, para cumplir con compromisos internacionales (como ejemplo: amortización de la deuda pública externa y el correspondiente pago de intereses) y como medios de pago. Es decir, como herramientas utilizadas y aceptadas por el mundo en general para realizar intercambios comerciales. 


 Para que la moneda de un país sea considerada como medio de pago debe tener un valor estable, el respaldo de una economía sólida y participar permanentemente en el comercio internacional.


 Las monedas de países como Estados Unidos (dólar) o Inglaterra (libra esterlina) cumplen con los requisitos de medio de pago, economía sólida y participan en el comercio internacional.


 Las reservas internacionales también pueden ser utilizadas por el Banco de la República, buscando defender la tasa de cambio, para intervenir el mercado cambiario (el mercado donde se compran y venden monedas de diferentes países); es decir, buscando evitar que el peso colombiano pierda demasiado valor (devaluación) en comparación con otras monedas extranjeras (en la actualidad, la moneda de un país se compara principalmente con el dólar).


 Para cumplir con la anterior función, el Banco de la República define unos límites dentro de los cuales se debe encontrar el precio de la moneda extranjera. Cuando el valor de la moneda extranjera excede dichos límites, el banco decide vender reservas internacionales para que la moneda extranjera tenga más oferta, no sea tan escasa y pierda valor en comparación con la moneda local. Entre más reservas internacionales tenga un país, más respaldo existe para defender el valor de la moneda local. En estos casos, la moneda local se fortalece y no es tan vulnerable frente a variables que afecten su valor; es decir, no se devalúa. De otra parte, se debe tener en cuenta que un valor muy alto de la moneda local tampoco es bueno; el banco central, en estos casos, puede optar por comprar monedas extranjeras buscando un efecto contrario al anterior, buscando mantener un precio de la moneda local que garantice la estabilidad económica del país y la competitividad de sus exportaciones.


 El aumento de las reservas internacionales es el resultado de ciertas transacciones que un país realiza con el exterior. Las transacciones que permiten aumentar las reservas internacionales son, entre otras, las exportaciones, los créditos de bancos extranjeros, las transferencias o giros hacia el país hechos por colombianos en el exterior y la inversión extranjera en el país. Por el contrario, las que disminuyen las reservas internacionales son, entre otras, las importaciones, los pagos de deudas contraídas en el exterior y los giros de colombianos desde el interior hacia el exterior.


 En el caso de Colombia, las reservas internacionales le pertenecen al país pero están administradas por el Banco de la República por ser este nuestro banco central.




 Al administrar las reservas internacionales, el Banco de la República debe tener en cuenta que estas deben estar disponibles cuando sea necesario utilizarlas; es decir, deben ser líquidas. Por lo tanto, aunque es importante buscar ganancias de estas reservas, estas deben ser administradas e invertidas con un criterio de bajo riesgo y corto plazo (menor a un año y medio) que elimine la posibilidad de pérdida y garantice la liquidez.


 Anteriormente, las reservas internacionales de los países se encontraban invertidas, principalmente, en oro, sin embargo, esto ha cambiado con el paso del tiempo.


 Actualmente, las reservas internacionales de Colombia tienen como principal componente las inversiones de corto plazo representadas en depósitos y títulos valores en el exterior. De estas inversiones, el 88,9% se compone de monedas extranjeras, de las cuales 80% son dólares, 15% euros y 5% yenes. El 8,1% de las reservas internacionales colombianas se encuentra en el Fondo Monetario Internacional (FMI), y corresponde a inversiones en derechos especiales de giro (DEG) (medios de pago emitidos por el FMI) y a las reservas del país en el FMI; el 2,7% está invertido en el Fondo Latinoamericano de Reservas y un pequeño porcentaje (1,1%) en oro.
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 Figura 27. Reservas internacionales de Colombia


 Fuente: Elaboración propia, desde datos de: http://www.banrep.gov.co/es/saldo-reservas-internacionales


 La gráfica muestra la evolución de las reservas internacionales de Colombia desde el año de 1960 al mes de junio de 2015, con un crecimiento imperativo a partir del mes de enero del año 2010.




 Al 31 de diciembre de 2014 la composición del portafolio de referencia era la siguiente:


 87% dólares estadounidenses.
 5% dólares canadienses.
 4% dólares australianos.
 2% libras.
 1% coronas suecas y 1% dólares neozelandeses.
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 Figura 28. Composición de las reservas internacionales


 Fuente: Elaboración propia


 En la actualidad, las firmas que participan en el programa de administración externa con portafolios dedicados son:


 

	 JPMorgan. 
 

	 Asset Management (UK) Limited. 
 

	 Western Asset Management Company Limited. 
 

	 Deutsche Asset & Wealth Management International GmbH. 
 

	 Goldman Sachs Asset Management L.P. 
 

	 Fischer Francis Trees & Watts Inc., y UBS Global Asset Management (Americas) Inc. 
 


 

 El objetivo de tener varios administradores externos es lograr que el programa en su conjunto tenga una rentabilidad superior al índice de referencia con un bajo nivel de riesgo, lo cual es posible gracias a la diversificación.


 La estrategia de acumulación de reservas internacionales adoptada por el emisor reconoce la importancia de tener un nivel adecuado de liquidez internacional para enfrentar salidas de capital del país, las cuales pueden ser provocadas por factores como el deterioro de los términos de intercambio, pánicos financieros o crisis financieras en países vecinos. En este contexto, mantener un nivel adecuado de reservas internacionales también sirve para mejorar la confianza en el país y, por ende, enfrentar en mejor medida una crisis en los mercados externos. 


 Las reservas internacionales en 2014 


 

 Las reservas internacionales netas alcanzaron los US$47.323,09 millones al 31 de diciembre de 2014. El principal componente de las reservas internacionales del país es el portafolio de inversión, con el 94,9% del total (US$44.913,01 millones). El saldo restante está distribuido en la posición en el FMI y derechos especiales de giro; aportes al Fondo Latinoamericano de Reservas; las inversiones en oro; los aportes al convenio internacional de Asociación Latinoamericana de Integración (Aladi) y otros. Durante 2014 en la balanza de pagos se acumularon US$4.437 millones de reservas internacionales brutas, resultado de compras netas de divisas a los intermediarios cambiarios por US$4.058 millones, ingresos por rendimiento neto de las reservas internacionales por US$396 millones y egresos netos por otras operaciones del Banco de la República por US$17 millones. Lo anterior a pesar del desahorro externo de la economía.


 Durante los últimos diez años la rentabilidad de las reservas internacionales de Colombia ha sido de US$3.745 millones. La rentabilidad que obtiene el banco por el manejo de las reservas internacionales ocurre dentro de un marco donde lo que más prima es la seguridad.


 Se resume que el respaldo del dinero colombiano está reflejado en la cantidad de agregados monetarios en poder de instituciones financieras y público en general a través de la circulación de dinero, además, en la cantidad representada en las reservas internacionales (dólares).


 Política monetaria 


 

 La política monetaria es una parte de la política económica que se encarga de velar porque en el país se mantenga la cantidad del dinero que garantice la estabilidad de la economía nacional, se entiende de forma directa con el mercado del dinero.


 Instrumentos de la Política Monetaria: Los instrumentos más usados, de la política monetaria son: la tasa de interés (considerado el principal instrumento), las OMA, el coeficiente obligatorio de reservas y el encaje bancario.


 Tipos de política Monetaria: los tipos de política monetaria son:


 Expansiva: es el aumento de la cantidad de dinero en el mercado, a través de una decisión del banco de la Republica, que puede ser una disminución en la tasa de interés, una disminución en el coeficiente obligatorio de reservas, etc.




 Restrictiva: es la reducción de dinero en el mercado, por decisión del banco de la república, esto se logra mediante un aumento en la tasa de interés, aumento del coeficiente obligatorio de reservas o la venta de deuda pública.


 Multiplicador del dinero: O multiplicador monetario es el factor por el que se multiplica la oferta de dinero en la economía, como resultado de un aumento inicial en la base monetaria.


 El efecto multiplicador: es la cantidad de incrementos en la masa monetaria que se produce por la función de los bancos de la creación secundaria de dinero, a partir de una cantidad de dinero inicial.


 El efecto multiplicador está ligado al proceso de gasto en consumo que los ciudadanos hacen del dinero que perciben, por cualquier actividad.


 

 INFLACIÓN: 


 

 La inflación es definida como el incremento sostenido y generalizado de los precios promedio de los bienes en la economía.


 Las condiciones de “sostenido” y “generalizado” del incremento de los precios, para que sean inflacionarios, se refieren a dos condiciones temporal y espacial. Es decir, para que un incremento de los precios sea inflacionario, debe darse a lo largo del tiempo y dicho incremento debe impactar en toda la economía.


 Es por lo anterior, se puede entender que el alza del precio del combustible tiene un efecto inflacionario en tanto que afecta toda la economía, esto porque en la economía el combustible es el principal insumo en el transporte de materias primas, mano de obra, productos terminado, y con el que se mueven muchas maquinas utilizadas en el proceso de producción. No ocurrirá lo mismo con un alza en el precio de la cerveza.


 Advirtiendo que son múltiples las razones por las cuales puede darse un alza inflacionaria en los precios en la economía y que para su estudio se pueden agrupar en variables como la demanda, la oferta o causas estructurales, la más conocida es el aumento de la cantidad de dinero en circulación (M1) y la velocidad de circulación del mismo, entendida como el número de veces que el dinero pasa de mano en mano. Es importante advertir que las causas de la inflación son diferentes de acuerdo con el pensamiento de las diferentes corrientes económicas o escuelas del pensamiento económico, pero este nivel debe ser tratado en los textos de teoría monetaria.


 Así puede hablarse de inflación de costos, inflación de demanda, entre otros más.




 También se señala que existen diferentes tipos de inflación, entre ellas se pueden señalar:


 Inflación baja o moderada: son cambios en los precios casi imperceptibles, precios relativamente estables, que en definitiva no afecta de manera considerable la capacidad adquisitiva del dinero.


 Inflación galopante: El cambio en los precios llega a expresarse en 2 y hasta 3 dígitos, este tipo de inflación presenta la tendencia a volverse crónico y a perpetuarse en el tiempo. En este escenario la economía se puede paralizar, se favorece la especulación sobre los bienes y las empresas realizan inversiones a corto plazo por la incertidumbre que representa la economía.


 Hiperinflación: en este tipo de inflación el alza de los precios puede llegar hasta el 1000%, la producción es desorganizada y los precios son caóticos.


 

 ACTIVIDAD 


 

 Señale con una X la respuesta que crea correcta.


 

	 Son características de aceptación o acuerdo social del dinero: 

 

	 Debe ser fácilmente transportable y no debe desgastarse rápidamente en el proceso de intercambio. 
 

	 Debe ser fraccionable para facilitar la comercialización. 
 

	 Todas las anteriores. 
 

	 Ninguna de las anteriores. 
 


 
 

	 Se considera un concepto de liquidez: 

 

	 Facilidad y rapidez para convertir activos en efectivo. También se conoce con el nombre de nivel de negociabilidad. 
 

	 Es cualquier cosa que los miembros de una comunidad estén dispuestos a aceptar como pago de bienes y deudas. 
 

	 Corresponde a los diferentes pagos electrónicos, sin que medie el movimiento de papel moneda, sobre unos fondos existentes. 
 

	 b y c son correctas. 
 


 
 

	 Son las divisiones de la liquidez: 

 

	 Dinero mercancía y dinero fiduciario. 
 

	 Billetes y monedas. 
 

	 Dinero y cuasidinero. 
 

	 Dinero metálico y cuasidinero. 
 


 
 



	 Es la cantidad de clases de dinero conocidas 

 

	 2 
 

	 3 
 

	 6 
 

	 4 
 


 
 

	 Son características del dinero fiduciario: 

 

	 Utilización de papel y metales de bajo valor intrínseco. 
 

	 Pagos electrónicos sin que medie el movimiento de papel moneda. 
 

	 Alta concentración de valor (por su escasez y durabilidad). 
 

	 Todas las anteriores. 
 


 
 

	 Se entiende por cuasidinero: 

 

	 Activo que cumple las funciones de medio de pago, reserva de valor y unidad de cuenta. Se refiere al circulante y los depósitos a la vista. 
 

	 Pasivos financieros u obligaciones monetarias de instituciones financieras con el sector privado de la economía. Puede estar en moneda nacional o extranjera. 
 

	 Cuando se usa para asignarle un precio a las transacciones y para comparar el precio relativo de los bienes. 
 

	 Activos financieros que son sustitutos cercanos, pero con menos liquidez que el dinero como depósitos a plazo, ahorro. 
 


 
 

	 Se conocen como los diferentes tipos de cuasidinero: 

 

	 Depósitos a plazo en las entidades financieras, títulos privados y públicos, pagarés, letras de cambio. 
 

	 Medio de pago, unidad de cuenta, depósito de valor, letras de cambio. 
 

	 Depósitos a plazo en las entidades financieras, medio de pago, pagarés, unidad de cuenta. 
 

	 Todas las anteriores. 
 


 
 

	 Se considera el respaldo del dinero 

 

	 La base del ahorro y significa que una persona, empresa o gobierno puede guardar dinero hoy para efectuar transacciones en un futuro. 
 

	 Se considera que el valor del dinero debía estar respaldado en metales preciosos o en divisas extranjeras. 
 

	 Cuando se usa para asignarle un precio a las transacciones y para comparar el precio relativo de los bienes. 
 

	 a y c son correctas. 
 


 
 



	 Las tarjetas débito son mecanismos que desplazan al dinero en efectivo, facilitando la realización de la mayoría de las operaciones financieras y comerciales en las que interviene una cuenta corriente o de ahorros y se consideran: 

 

	 Un medio de pago. 
 

	 Una opción de compra. 
 

	 Una operación bancaria. 
 

	 Un pago electrónico. 
 


 
 


 

1 

 Tomado de: Actividad de exploración. Diplomado Sistema Financiero y Banca, formación virtual Bancolombia.

 

2 

 Tomado de: http://www.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm (Mayo de 2016).

 

3 

 Tomado de: http://www.banrepcultural.org/blaavirtual/revistas/credencial/junio2002/lasespecies.htm (Mayo de 2016).
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