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Όλα τα δικαιώματα
  διατηρούνται. 







  
Οποιαδήποτε
  παράβαση θα διώκεται σύμφωνα με το νόμο.





Κανένα μέρος της
παρούσας δημοσίευσης δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί, να αποθηκευτεί σε σύστημα
ανάκτησης ή να μεταδοθεί σε οποιαδήποτε
μορφή ή με οποιοδήποτε μέσο, ηλεκτρονικό,
μηχανικό, φωτοαντιγραφικό, εγγραφής,
σάρωσης ή άλλο, εκτός αν επιτρέπεται
από τη νομοθεσία της ΕΕ και των ΗΠΑ.




Ο Stefano Calicchio μπορεί
να χορηγήσει άδεια αναπαραγωγής τμήματος
που δεν υπερβαίνει το ένα δέκατο πέμπτο
του παρόντος τόμου έναντι αμοιβής. Τα
αιτήματα πρέπει να αποστέλλονται στην
ακόλουθη διεύθυνση ηλεκτρονικού
ταχυδρομείου: 









calmail@hotmail.it




 









  
Πληροφορίες για
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© Standard license - Όλα τα δικαιώματα διατηρούνται













 








 






        

 





        



                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Εισαγωγή
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 







Τι είναι οι παθητικές επενδύσεις και
πώς λειτουργούν; Γιατί αυξάνεται σταθερά
το ενδιαφέρον των επενδυτών; Ποια μέσα
χρησιμοποιούνται και ποιες στρατηγικές
μπορούν να εφαρμοστούν με παθητικές
επενδύσεις;




 








Σήμερα, η κατανόηση των παθητικών
επενδύσεων έχει καταστεί ζωτικής
σημασίας για την κατανόηση του τρόπου
λειτουργίας των χρηματοπιστωτικών
αγορών. Πράγματι, τα μεγαλύτερα επενδυτικά
κεφάλαια μετοχών και ομολόγων παγκοσμίως
ανήκουν σε αυτή την κατηγορία.




 








Ο παρών οδηγός έχει ως στόχο να λύσει
τις κύριες αμφιβολίες όσων θέλουν να
μάθουν περισσότερα για το τι είναι οι
παθητικές επενδύσεις και πώς λειτουργούν.
Το βιβλίο έχει αναπτυχθεί ως ένα
πραγματικό μάθημα χρηματοοικονομικής
εκπαίδευσης, με στόχο να προσφέρει τη
βασική θεωρία μαζί με ορισμένες
θεμελιώδεις επιχειρησιακές συμβουλές
για να ξεκινήσετε.




 








Το επίκεντρο αυτού του οδηγού είναι
στην πραγματικότητα να προσφέρει
πραγματικά χρήσιμες και πρακτικές
έννοιες. Συνεπώς, δεν πρόκειται για ένα
ακαδημαϊκό εγχειρίδιο, αλλά μάλλον για
ένα βήμα προς βήμα μονοπάτι που έχει
σκοπό να πάρει τον αναγνώστη από το χέρι
και να τον συνοδεύσει στην ανακάλυψη
του τομέα.




 








Στις επόμενες σελίδες θα εξηγηθούν όλες
οι βασικές έννοιες της παθητικής
επένδυσης: από την αρχή του κλάδου μέχρι
την ταχεία ανάπτυξή του τα τελευταία
χρόνια. Από τις στρατηγικές ανάλυσης
έως τη διαχείριση χαρτοφυλακίου και
τις τεχνικές ελέγχου του κινδύνου έως
τα νέα επενδυτικά σύνορα.




 








Παράλληλα, όμως, ο οδηγός αυτός είναι
και μια πορεία προς την ανακάλυψη της
ίδιας της φύσης του επενδυτή. Έτσι, θα
καταστεί δυνατή η προσέγγιση εννοιών
όπως η διάθεση ανάληψης κινδύνου, ο
χρονικός ορίζοντας ή η διαχείριση
χαρτοφυλακίου.




 








Τέλος, υπάρχουν δύο διαφορετικές δοκιμές
στο εγχειρίδιο. Η πρώτη, στην αρχή του
μαθήματος, επιτρέπει στον αναγνώστη να
αξιολογήσει τις βασικές του γνώσεις.
Το δεύτερο τεστ, στο τέλος του βιβλίου,
αποσκοπεί στην αξιολόγηση της απόκτησης
των γνώσεων που εξηγούνται. 





 








Στο επίκεντρο αυτού του οδηγού, ωστόσο,
βρίσκεται η πρόσκληση να το θεωρήσουμε
ως σημείο εκκίνησης και όχι ως σημείο
άφιξης. Η ελπίδα είναι ότι μπορεί να
αποτελέσει για τον αναγνώστη την αρχή
ενός πραγματικού ταξιδιού προσωπικής
ανάπτυξης και ευημερίας στις
χρηματοπιστωτικές αγορές.
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Οι παθητικές επενδύσεις γεννήθηκαν τη
δεκαετία του 1970 και κατά τις επόμενες
δεκαετίες σημείωσαν ολοένα και μεγαλύτερη
επιτυχία. Σήμερα αποτελούν πραγματικό
σημείο αναφοράς για ένα μεγάλο ποσοστό
ιδιωτών και θεσμικών επενδυτών. Για να
το καταλάβετε καλύτερα, αρκεί να πούμε
ότι σήμερα τα μεγαλύτερα αμοιβαία
κεφάλαια ομολόγων και μετοχών παγκοσμίως
ανήκουν σε αυτή την κατηγορία.




 








Σε ένα βασικό επίπεδο, μπορούμε να
ορίσουμε ως παθητικά όλα εκείνα τα
χρηματοπιστωτικά μέσα και προϊόντα που
επιτυγχάνουν απόδοση ίδια ή πολύ κοντά
σε εκείνη της αγοράς. Ο στόχος αυτός
επιδιώκεται μέσω της αναπαραγωγής ενός
δείκτη, ο οποίος αντιπροσωπεύει την
απόδοση της ίδιας της αγοράς.




 








Στην πραγματικότητα, τα εν λόγω αμοιβαία
κεφάλαια αγοράζουν συνήθως τους τίτλους
ενός δείκτη. Μπορούν επίσης να αγοράσουν
ένα μέρος του, προκειμένου να
ελαχιστοποιήσουν το κόστος. Ή χρησιμοποιήστε
παράγωγα μέσα. Αλλά ακόμη και σε αυτή
την περίπτωση, ο διαχειριστής θα επιδιώξει
να αναπαράγει τον ίδιο τον δείκτη όσο
το δυνατόν πιο πιστά.




 








Συνεπώς, οι παθητικές επενδύσεις
χαρακτηρίζονται από μια σειρά
επιχειρησιακών στρατηγικών που αποσκοπούν
στο να αποκτήσουν έκθεση σε μια
συγκεκριμένη αγορά επαναλαμβάνοντας
την απόδοση ενός δείκτη. Αυτό διαφοροποιεί
τις παθητικές επενδύσεις από τις
ενεργητικές, οι οποίες στοχεύουν στο
να νικήσουν την αγορά και συνεπώς τον
δείκτη αναφοράς.




 








Για να επιτευχθεί αυτό, η ενεργητική
διαχείριση κάνει επενδυτικές επιλογές
σε μεμονωμένους τίτλους ή άλλα
χρηματοπιστωτικά μέσα, αποκλίνοντας
έτσι από τον δείκτη που χρησιμοποιείται
ως σημείο αναφοράς (benchmark). Ωστόσο, η
υιοθέτηση χρηματοοικονομικών στρατηγικών
ενεργητικού χαρακτήρα συνεπάγεται
υψηλότερο κόστος και συχνά μεγαλύτερη
μεταβλητότητα. 





 








Με την πάροδο των ετών, στη βιβλιογραφία
έχουν εμφανιστεί πολυάριθμες μελέτες
σχετικά με τις διαφορές στην προτίμηση
της ενεργητικής ή της παθητικής
διαχείρισης. Δεν είναι δυνατόν να δοθεί
μια σαφής απάντηση στο θέμα αυτό, εν
μέρει επειδή η απάντηση εξαρτάται από
τους επενδυτικούς στόχους και την
ικανότητα επιλογής του διαχειριστή
αναφοράς.




 








Σε γενικές γραμμές, ωστόσο, είναι γνωστό
ότι τα παθητικά αμοιβαία κεφάλαια
μπορούν να προσφέρουν καλύτερες επιδόσεις
και χαμηλότερο κόστος από τα ενεργητικά
αμοιβαία κεφάλαια. Η έκθεση SPIVA (S&P
Indices Versus Active Funds) που συντάσσεται ετησίως
από την S&P παρέχει αντικειμενικά
στοιχεία για το σκοπό αυτό. Στην
πραγματικότητα, τα αποτελέσματα δείχνουν
ότι τα καλύτερα παθητικά αμοιβαία
κεφάλαια έχουν καλύτερες επιδόσεις από
τα ενεργητικά.




 








Τα στοιχεία δείχνουν ότι το 80-90% των
ενεργών αμοιβαίων κεφαλαίων έχουν
ιστορικά χειρότερες επιδόσεις από τον
δείκτη αναφοράς τους (και συνεπώς από
ένα αμοιβαίο κεφάλαιο που αναπαράγει
τον δείκτη αναφοράς του).




 








Ωστόσο, παραμένει αυτονόητο ότι δεν
υπάρχουν μέσα που είναι καλύτερα από
άλλα με απόλυτη έννοια, αλλά μόνο με
σχετική έννοια. Υπάρχουν στόχοι και
πλαίσια στα οποία τα ενεργά αμοιβαία
κεφάλαια αποτελούν πράγματι μια πολύτιμη
προσθήκη στο χαρτοφυλάκιό σας. Στις
επόμενες σελίδες θα αναλύσουμε τη
διαφορά μεταξύ ενεργητικών και παθητικών
επενδύσεων και θα αναφέρουμε ποια
κριτήρια πρέπει να χρησιμοποιεί κανείς
για να καθοδηγεί τις επιλογές του.
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Πριν ασχοληθούμε με τον τρόπο λειτουργίας
των μετοχών, ίσως είναι σημαντικό να
αφιερώσουμε λίγα λεπτά για να επικεντρωθούμε
στις βασικές γνώσεις μας επί του θέματος.





 








Το εισαγωγικό τεστ που ακολουθεί θα σας
βοηθήσει να κατανοήσετε καλύτερα τα
θέματα που καλύπτονται στις επόμενες
σελίδες και θα σας εισαγάγει στις βασικές
έννοιες του θέματος.
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                        Ξέρω τι διαφοροποιεί μια παθητική
                        επένδυση από μια ενεργητική.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Κατανοώ τον σκοπό της ενεργητικής
                        διαχείρισης από την άποψη των πρακτικών
                        και των αποτελεσμάτων.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω πώς λειτουργεί ένας
                        χρηματιστηριακός δείκτης και ποιος
                        είναι ο ρόλος του στην παθητική
                        επένδυση.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζουν για τα ETF και κατανοούν τι
                        τα διαφοροποιεί από τα ενεργά αμοιβαία
                        κεφάλαια.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Καταλαβαίνω τη μεσοπρόθεσμη και
                        μακροπρόθεσμη λογική των παθητικών
                        επενδύσεων.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω τις προηγμένες επενδυτικές
                        στρατηγικές που είναι διαθέσιμες μέσω
                        των παθητικών κεφαλαίων.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Κατανοώ τον αντίκτυπο του κόστους
                        στην απόδοση ενός επενδυτικού
κεφαλαίου.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω ποιες παραμέτρους πρέπει να
                        χρησιμοποιήσω για να συγκρίνω το
                        διαθέσιμο κόστος μεταξύ διαφορετικών
                        επενδυτικών κεφαλαίων, είτε είναι
                        ενεργητικά είτε παθητικά.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Έχω αρχές που ακολουθώ όταν επιλέγω
                        τα ETF που απαρτίζουν το χαρτοφυλάκιό
                        μου.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Καταλαβαίνω πώς να χρησιμοποιώ την
                        παράμετρο του κόστους για την αξιολόγηση
                        της αποτελεσματικότητας των επενδυτικών
                        κεφαλαίων στην αγορά.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω πώς να επενδύω αποτελεσματικά
                        στις χρηματοπιστωτικές αγορές.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Είμαι εξοικειωμένος με τις επιπτώσεις
                        και τις εφαρμογές των παραγοντικών
                        στρατηγικών στη διαχείριση
χαρτοφυλακίου.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω πώς λειτουργεί η κατανομή των
                        περιουσιακών στοιχείων και πώς να τη
                        χρησιμοποιώ σωστά στις επενδυτικές
                        μου στρατηγικές.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Γνωρίζω τα πλεονεκτήματα και τα
                        μειονεκτήματα της χρήσης παθητικών
                        κεφαλαίων.
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