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Co jsou pasivní investice a jak fungují? Proč o ně mezi investory
neustále roste zájem? Jaké nástroje se používají a jaké
strategie lze realizovat pomocí pasivních investic?




 








Porozumění pasivním investicím se dnes stalo klíčovým pro
pochopení fungování finančních trhů. Do této kategorie patří
největší světové akciové a dluhopisové investiční fondy.




 








Cílem této příručky je vyřešit hlavní pochybnosti těch,
kteří se chtějí dozvědět více o tom, co jsou pasivní
investice a jak fungují. Kniha je koncipována jako skutečný kurz
finančního vzdělávání, jehož cílem je nabídnout základní
teorii spolu s několika základními tipy pro začátek.




 








Tato příručka se zaměřuje na to, aby nabídla skutečně
užitečné a praktické pojmy. Nejedná se tedy o akademickou
příručku, ale spíše o cestu krok za krokem, která má čtenáře
vést za ruku a doprovázet ho při objevování tohoto odvětví.




 








Na následujících stránkách budou vysvětleny všechny hlavní
pojmy související s pasivním investováním: od počátků tohoto
odvětví až po jeho rychlý rozvoj v posledních letech. Od
strategií analýzy přes řízení portfolia a techniky kontroly
rizik až po nové investiční hranice.




 








Současně je však tento průvodce také cestou k objevení vlastní
povahy investora. Bude tak možné přiblížit se pojmům, jako je
ochota riskovat, časový horizont nebo řízení portfolia.




 








Nakonec jsou v příručce uvedeny dva různé testy. První z nich,
na začátku kurzu, umožňuje čtenáři zhodnotit své základní
znalosti. Druhý test na konci knihy je zaměřen na posouzení
osvojení vysvětlovaných znalostí. 





 








Jádrem tohoto průvodce je však výzva, abychom to vše považovali
za výchozí bod, nikoli za bod, do kterého jsme dospěli. Doufáme,
že se pro čtenáře stane začátkem skutečné cesty k osobnímu
růstu a prosperitě na finančních trzích.
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Pasivní investice se zrodily v 70. letech 20. století a v
následujících desetiletích byly stále úspěšnější. Dnes
jsou skutečným měřítkem pro velkou část soukromých a
institucionálních investorů. Pro lepší pochopení stačí říci,
že do této kategorie dnes spadají největší světové
dluhopisové a akciové fondy.




 








Na základní úrovni můžeme jako pasivní definovat všechny
finanční nástroje a produkty, které dosahují výnosu stejného
nebo velmi blízkého výnosu trhu. Tento cíl je sledován
prostřednictvím replikace indexu, který představuje výkonnost
samotného trhu.




 








Ve skutečnosti tyto fondy obvykle nakupují cenné papíry v rámci
indexu. Mohou si také koupit jeho část, aby minimalizovaly
náklady. Nebo použijte derivátové nástroje. I v tomto případě
se však manažer snaží co nejvěrněji kopírovat samotný index.




 








Pasivní investice se proto vyznačují řadou operačních
strategií, jejichž cílem je získat expozici na určitém trhu
opakováním výkonnosti indexu. Tím se pasivní investice liší od
aktivních, jejichž cílem je překonat trh, a tedy i referenční
index.




 








Za tímto účelem aktivní správa provádí investiční rozhodnutí
týkající se jednotlivých cenných papírů nebo jiných
finančních nástrojů, čímž se odchyluje od indexu používaného
jako referenční hodnota (benchmark). Přijetí finančních
strategií aktivní povahy však s sebou nese vyšší náklady a
často i větší volatilitu. 





 








V průběhu let se v literatuře objevila řada studií o rozdílech
v preferenci aktivního nebo pasivního řízení. V tomto ohledu
není možné dát jednoznačnou odpověď, mimo jiné proto, že
odpověď závisí na investičních cílech a dovednostech při
výběru referenčního manažera.




 








Obecně je však známo, že pasivní fondy jsou schopny nabídnout
lepší výkonnost a nižší náklady než aktivní fondy. Zpráva
SPIVA (S&P Indices Versus Active Funds), kterou každoročně
sestavuje společnost S&P, poskytuje objektivní údaje v tomto
směru. Výsledky totiž ukazují, že nejlepší pasivní fondy
dosahují lepších výsledků než aktivní fondy.




 








Údaje ukazují, že 80 až 90 procent aktivních fondů má v
minulosti horší výkonnost než jejich srovnávací index (a tedy
než fond, který kopíruje svůj srovnávací index).




 








Stále však platí, že neexistují nástroje, které by byly lepší
než jiné v absolutním smyslu, ale pouze ve smyslu relativním.
Existují cíle a souvislosti, ve kterých aktivní fondy skutečně
představují cenný doplněk portfolia. Na následujících
stránkách se budeme podrobněji zabývat rozdílem mezi aktivními
a pasivními investicemi a uvedeme, podle jakých kritérií se při
výběru řídit.
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Než se začneme zabývat tím, jak akcie fungují, je možná
důležité věnovat několik minut základním znalostem o tomto
tématu. 





 








Následující úvodní test vám pomůže lépe porozumět tématům
probíraným na následujících stránkách a seznámí vás s
klíčovými pojmy tohoto předmětu.
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                        Vím, čím se liší pasivní investice od
aktivní.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumím účelu aktivního řízení z hlediska
postupů a
                        výsledků.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vím, jak funguje burzovní index a jakou
roli hraje v pasivním
                        investování.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Znají ETF a vědí, čím se liší od aktivních
fondů.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Chápu střednědobou a dlouhodobou logiku
pasivních investic.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jsem si vědom pokročilých investičních
strategií dostupných
                        prostřednictvím pasivních fondů.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Chápu dopad nákladů na výkonnost
investičního fondu.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vím, jaké parametry použít k porovnání
dostupných nákladů
                        mezi různými investičními fondy, ať už
aktivními nebo
                        pasivními.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Při výběru ETF, které tvoří mé portfolio,
se řídím
                        určitými zásadami.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumím tomu, jak použít parametr nákladů k
posouzení
                        efektivnosti investičních fondů na
trhu.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vím, jak efektivně investovat na finančních
trzích.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Znám důsledky a aplikace faktoriálních
strategií při správě
                        portfolia.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vím, jak funguje alokace aktiv a jak ji
správně používat ve
                        svých investičních strategiích.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Znám výhody a nevýhody používání pasivních
fondů.
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