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ETF (Exchange-Traded Funds)
- це продукт, який надзвичайно зріс за
останнє десятиліття і продовжує
привертати увагу багатьох інвесторів.
Секрет їхнього успіху, ймовірно,
пов'язаний з багатьма різними факторами
та їхньою високою результативністю, а
також простотою та доступністю.





На практиці ETF можна порівняти з акціями,
оскільки ними можна торгувати на основних
фінансових ринках і купувати та продавати
з такою ж легкістю. У той же час, вони
можуть запропонувати дуже сильну
диверсифікацію, оскільки можуть
відтворювати конкретні сектори економіки,
такі як акції, індекси, товари та
облігації.




 








Крім своїх різновидів,
ETF виділяються своєю цікавою операційною
гнучкістю. Як ви побачите далі, деякі з
цих ETF дозволяють реалізовувати стратегії,
такі як короткі продажі та інші складні
фінансові інструменти, які можуть
підвищити ефективність їх роботи і
принести прибуток в умовах ринку, які
зазвичай розглядаються як негативні.





Ці роздуми можуть пояснити, чому ETF були
дуже успішними і чому мільйони людей
використовують їх для управління
власними інвестиціями.




Цей
посібник, який ми назвали

  
підхід
  до ETF"

, має на
меті досягти кількох цілей




 -
Надати вам корисний вступ, який дійсно
може пояснити, що таке ETF.


 - Ввести
вас у світ ETF у простій та доступній
формі, пояснивши вам їх функції, торгові
характеристики та основні стратегії
оцінки для створення та управління
портфелем.


 - Надати Вам інформацію,
необхідну для вивчення основ торгівлі
ETF.




 Під час читання цього посібника
деякі основні ідеї будуть повторюватися
кілька разів, щоб допомогти Вам зрозуміти
та засвоїти цю тему. Будь ласка, читайте
цей посібник, не пропускаючи жодного
абзацу, оскільки кожне питання або глава
пов'язані з наступними. Книга розрахована
як на тих, хто не має спеціалізованих
знань у цій сфері

  
трейдерів
  електроенергії

,
які матимуть можливість зміцнити свої
знання та переглянути всі питання, якими
вони не могли користуватися





Отже, читайте далі!
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Що таке біржовий фонд?
Це спеціальний фонд, що торгується як
акція, особливістю якого є його здатність
відтворювати еталонний показник, такий
як фондовий індекс та кошик активів або
товарів.




 Відповідно до цих
характеристик, вартість ETF буде дуже
схожою - але не обов'язково ідентичною
- до чистої спадкової вартості інструментів,
які призводять до інвестицій цього
фонду.




 Завдяки цьому короткому
вступу легко зрозуміти, чому цей
інструмент є таким привабливим для
довгострокового інвестора та
найдосвідченішого оператора. Цей
фінансовий продукт дозволяє диверсифікувати
ризики вашого портфеля з дуже низькими
комісіями за управління та доступним
стартовим капіталом.




 Крім того,
ETF можуть зменшити витрати на ведення
переговорів, а також витрати на управління
портфелем, особливо якщо порівнювати
їх з традиційними фондами.




 Їх
характеристики привернули увагу багатьох
інституційних трейдерів, які використовують
ці інструменти для підтримки ризику на
прийнятному рівні.




 Однак, завдяки
своїм перевагам, ETF є одним з найпопулярніших
видів фінансових інвестицій серед
біржових трейдерів або всіх тих, хто
просто вирішив більш ефективно управляти
власними коштами. Їх основною перевагою
є можливість побудови блоків і декількох
портфельних кошиків, оскільки, навпаки,
для їх однакового відтворення знадобився
б дуже великий капітал.




 З практичної
точки зору ця методика виділяється
своєю унікальністю. Наприклад, якщо ви
хочете створити портфель, особливістю
якого є міжнародна диверсифікація
інвестицій, ви можете одночасно придбати
різні ETF, які здатні повторити деякі
американські індекси (США та Канади),
європейські (Великобританії, Німеччини,
Швейцарії) та азійські (Японії).





До кінця 90-х років минулого століття
подібна стратегія розміщення капіталів
вимагала колосальних зусиль і виняткової
фінансової витонченості. Сьогодні
інструмент, який ми хочемо проаналізувати,
може дозволити досягти такої диверсифікації
за допомогою дуже невеликої кількості
операцій (проти сотень або тисяч, які
були потрібні в минулому).




 Нарешті,
ETF також пропонують перевагу з точки
зору ліквідності ресурсів, оскільки,
на відміну від інших форм інвестування,
акції цих фондів, як правило, є оборотними.





Ви матимете справу з цим, коли будете
обговорювати масштаби та наявність
інституційних менеджерів, які відповідають
за забезпечення операцій. Наразі можна
лише нагадати, що за умови ретельного
вибору, ETF можуть бути ліквідними, і вони
можуть дозволити вам увійти або вийти
з ринку, який може бути занадто віддаленим
або складним з геополітичної точки
зору.
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Якщо ви дійсно хочете
зрозуміти революційний вплив, який цей
інструмент справив на сектор інвестицій,
можливо, вам буде цікаво дізнатися, як
вони народилися і як еволюціонували.





Оскільки вони почали використовуватися
на початку 90-х років минулого століття,
ETF можна вважати відносно недавньою
фінансовою інновацією.наступних
сторінках ви побачите, що цей вид
інвестицій народився з метою
створення
фінансового інструменту, який був
здатний максимально точно відтворювати
ринковий індекс




 Раніше подібні
експерименти вже намагалися робити,
використовуючи, наприклад, деякі приватні
фонди, метою яких було відтворення
показників конкретного "активу",
але безуспішно. Перший ETF був офіційно
котируваний лише через кілька років
після перших спроб: 9 березня 1990 року в
Канаді. Це був так званий

  
Toronto
  35 Index Participation Fund, 

який
міг точно відтворювати індекс "блакитних
фішок", що котируються на канадському
ринку. Цей інструмент включав в себе 35
значень індексу,використовувалися
як орієнтир, справедливо розподіляючи
їх у відсотковому відно




Через три
роки американський ринок рухався в тому
ж напрямку і котирував свій перший ETF:
це був

  
500 депозитарних
  розписок S&P, 

піонерський
фонд, який зміг зі значним
успіхом
повторити 500
індексів 

  
Standard&Poor's

,
який використовується і дотепер





Після початкових вагань і труднощів з
розумінням того, як фонд може точно
відтворити еталон, ETF почали завойовувати
все більший інтерес серед інвесторів,
залучаючи також інвестиції більшості
банків.




У 1996 році Morgan Stanley
виступив спонсором першого ETF Barclays,
фонду, який зміг відтворити інвестиції
на транснаціональній основі та отримав
назву

  
Barclays' Global
  Investors

(BGI





Після цього в США та Європі вийшла довга
серія внесків, яка призвела до створення
екосистеми з більш ніж 100 ETF у 2000 році,
1000 у 2010 році та 3000 у 2013 році по всьому
світу в 42 міжнародних чартах та спадщиною
в 1000 трильйонів доларів.




 Згідно
з цими даними, менш ніж за двадцять років
ETF вдалося вплинути на 10% світового ринку
інвестиційних фондів, досягнувши
фінансового обсягу приблизно 12000
трильйонів доларів: видатне досягнення
для інструменту, який ще кілька десятиліть
тому не існував взагалі.




 Ринок
ETF також є одним із секторів фінансової
індустрії, який зростає найшвидше, з
середнім показником розробки та запуску
нових продуктів, який зміг постійно
залишатися вище 4% протягом останніх 10
років.




 Ці нові фонди значно
дозволять вам диверсифікувати ваш
інвестиційний портфель, надаючи вам
можливість виходу на складні або
комплексні ринки та хеджування за
допомогою нетрадиційних стратегій, які
можуть відповідати бенчмарку.





Не всі ці вищезазначені дані були
включені до цього посібника лише для
того, щоб справити враження на читача.
Навпаки, не варто забувати, що, як і
будь-яка інша інвестиція, ETF також мають
як переваги, так і недоліки, про які ми
поговоримо пізніше.




 Тому наша
мета - надати вам корисний фундамент,
який допоможе розібратися в темі, що
дозволить вам підтримувати зв'язок з
цими фінансовими продуктами.




Тепер,
коли ви маєте більш чітке уявлення про
як
працює ринок ETF, давайте проаналізуємо
структуру цього інструменту.
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