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Herhangi bir ihlal, yasa
hükümleri uyarınca kovuşturulacaktır. 

 



Bu yayının hiçbir bölümü, AB ve ABD yasalarının izin verdiği
durumlar haricinde, elektronik, mekanik, fotokopi, kayıt, tarama
veya başka herhangi bir şekilde çoğaltılamaz, bir erişim sisteminde
saklanamaz veya iletilemez. Stefano Calicchio, bu cildin on beşte
birini aşmayan bir bölümünün çoğaltılmasına, ücreti karşılığında
izin verebilir. 

Talepler aşağıdaki e-posta adresine gönderilmelidir:
calmail@hotmail.it T

 



elif hakkı bilgileri Yazar: Stefano Calicchio 

Telif Hakkı: © Standart Lisans - Çalışmanın tüm hakları
saklıdır. 
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Neden tahvillere yatırım yapmalı? Başlıca avantajları ve
dezavantajları nelerdir? Tahvillerle nasıl gelir elde edersiniz? Bu
kitap, konuyla ilgili temel soruları çözmek için gereken bilgi ve
birikimi bir araya getiriyor.





  
Tahviller, birçok ekonomik operatör için her zaman
ayrıcalıklı bir yatırım aracı olmuştur. Şirketlere ve kamu
kuruluşlarına likidite sağlarken, portföylerini uzun vadede
istikrara kavuşturmak isteyen hane halklarına ve yatırımcılara
belirli getiriler sunarlar.





  
Açıkçası, tahvillerin spekülatif anlamda alım satımı da
mümkündür; örneğin, piyasada halihazırda ihraç edilmiş olan ve
çeşitli nedenlerle ihraç değerlerine kıyasla iskontoya uğramış
tahvilleri satın alarak. Öte yandan, spekülasyondan
bahsettiğimizde, kendimizi piyasa risklerine ve önemli karlar veya
zararlar elde etme olasılığına maruz bırakırız.





  
Daha sonra, bu finansal araçları dayanak olarak alan ETF
fonları ve türevler gibi tahvil piyasasına dolaylı yatırımın farklı
yöntemleri vardır.





  
Bunlar, piyasalarda hatırı sayılır deneyime ve yüksek risk
iştahına sahip operatörlere yönelik olmalarına rağmen, bilinmeleri
önemli olan ilginç fırsatlardır.





  
Yukarıda özetlenen temel kavramları keşfetmek, bir dizi
tahvil varlığını doğru bir şekilde değerleme yöntemlerini öğrenmek
ve böylece paralarını bilinçli bir şekilde yatırım yapmak
isteyenler için yararlı olabilecek beceriler edinmek anlamına
gelir.





  
Bu kılavuz, tahvillere yapılan bir yatırımın nasıl
değerleneceğini, önemli özelliklerinin neler olduğunu ve olası
operasyonel kullanımlarının neler olduğunu basit ve erişilebilir
bir şekilde açıklamak için oluşturulmuştur.





  
Buradaki fikir, profesyonel olmayan yatırımcılara, bir yandan
ticaret stratejilerine uygun varlıkların seçimini
kolaylaştırabilecek ve diğer yandan çok değişken veya karmaşık
piyasa bağlamlarında yararlı bilgi kaynakları sağlayabilecek
konuyla ilgili yorumlama anahtarları sunmaktır.





  
Bu serideki diğer el kitaplarında olduğu gibi, umudum bu
metnin de basit ve anlaşılabilir olması, ancak basit olmamasıdır.
Her şeyden önce, burada yer alan bilgilerin, evrensel olarak
geçerli olduğu belirtilen tahvillerin seçimi için yüzeysel bilişsel
teknikler ve stratejiler önerenlerin yanlışlığını vurgulamasını
istiyorum. Öte yandan, tahvil yatırımlarının sayısız etkisinin
farkında olunduğunda, piyasaların daha iyi anlaşılması sağlanır ve
finansal yatırımların doğasında bulunan birçok tuzak ve kritik
noktadan kaçınmak için yararlı olur.





  
Yatırım seçimlerinizi yapacağınız en iyi becerileri edinmenin
yerini alabilecek hiçbir hile, sır veya öneri yoktur.





  
Tahvil alım satımının finansal piyasalardan yararlanmanıza
nasıl yardımcı olabileceğini gerçekten anlamak için tek yapmanız
gereken sayfayı çevirmek... ve bu kılavuzun sunduğu keşif
yolculuğuna başlamak.





  
Keyifle okuyun!
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Piyasalarda dolaşan bir efsane varsa o da tahvil segmentidir.
Son birkaç on yıl boyunca tahviller abonelere istikrarlı, kolay
hesaplanabilir ve riski kısıtlanmış bir gelir akışı
sağlamıştır.





  
Bu temelde, kolektif hayal gücü tahvilleri çekmeceye koymak,
unutmak ve kuponları toplamak ve nihayetinde vadesinde anaparayı
almak için borçlanma senetleri olarak kabul etmiştir; ancak diğer
tüm finansal araçlarda olduğu gibi, bu alt fon da son yıllarda
köklü değişikliklere uğramaktan muaf kalmamıştır.





  
Bir yandan, son küresel kriz, birçok devlet tahvili
varlığının üzerinde dolaşan kesinlik itibarını ciddi şekilde test
etti. Öte yandan, giderek daha sofistike hale gelen finansal araç
ihraçları (tahvilleri bileşen veya dayanak olarak kullanarak) bu
alanın gelişmesine yol açmıştır.





  
Bu anlamda, risksiz bir yatırım hayal etmenin tamamen ütopik
olacağını belirtmek önemlidir. Farklı bir söylem, seçilen
varlıkların özelliklerini netleştirmeden işlem yaparak, bilinçsiz
bir şekilde kendini piyasaya açmaktır.





  
İkinci olarak, tahvillerin bir portföy perspektifinde, yani
kişinin kendi varlık sepetini çeşitlendirmek ve en riskli veya
spekülatif yatırımları sakinleştirmek için kullanıldıklarında en
iyi sonuçları sunabildikleri anlaşılmalıdır; bu kılavuz boyunca
birkaç kez döneceğimiz bir nokta.





  
Tahvilleri sadece ihraççıya, getiriye ve vadeye göre
çeşitlendirmek değil, aynı zamanda kalan varlıklarla (gayrimenkul,
ticari faaliyetler ve diğer finansal araçlar) dengelemek de
önemlidir.





  
Genel olarak, tahvillerin çalışma şekli hakkında bazı ilk ve
geniş kapsamlı değerlendirmeler yapabiliriz. Daha ayrıntılı olarak
ele alacağımız üzere, bu piyasanın temel itici gücü faiz
oranlarıdır.





  
Faiz oranları değiştiğinde, tahvillerin değerleri derinden
etkilenir. Ayrıca, beklentilerinize bağlı olarak, sabit veya
değişken kuponlu tahvillere (yani piyasa oranlarındaki
değişikliklere endeksli) yatırım yapmayı seçebilirsiniz.





  
Bu unsurlar sadece tahvillerin getirisini değil, aynı zamanda
ihraçtan sonraki dönemlerde işlem görebilecekleri ikincil
piyasalardaki alım satım değerlerini de etkiler. Genel ekonomide
faiz oranları, enflasyon veya ekonomik büyüme/durgunluk
beklentileri gibi çok sayıda parametreye bağlı olarak değişme
eğilimindedir.





  
Yukarıda ana hatlarıyla açıklanan mekanizma, şu anda jenerik
olsa da, tahvil satın alan herkese basit bir şekilde uygulanacak
tek bir reçete olmadığını yinelemeye hizmet etmektedir.





  
Temel analiz yöntemlerini kullanan bir yatırımcı, nadir
durumlar dışında ayarlama yapmadan yıllık getiriyi tahsil etmek
için menkul kıymetlere abone olabilir.





  
Tahvil alım satımı yapan bir kişi ise, ihraç değerlerine
kıyasla fiyatların oynaklığından kazanç sağlamak için uzun vadede
elde edilen geliri göz ardı edebilir.





  
Seçiminiz ne olursa olsun, öncelikle tahvilin ne olduğunu ve
çalışma özelliklerini anlamak çok önemlidir.
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