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  CAPITAL ASSET PRICING MODEL (MODELLO DI DETERMINAZIONE DEL PREZZO DEL CAPITALE)




  INFORMAZIONI CHIAVE




  •Nomi: Capital Asset Pricing Model, CAPM.




  •Utilizzi: Il CAPM è un metodo matematico utilizzato per stimare la redditività di qualsiasi attività finanziaria. Il rendimento previsto viene calcolato in base al rischio che l’attività comporta.




  •Perché ha successo? Il CAPM è uno dei metodi di valutazione del rischio più diffusi per gli asset finanziari. Tuttavia, la sua efficacia è stata criticata da economisti come Richard Roll (economista americano, nato nel 1939).




  •Parole chiave:




  °Mercato dei capitali: Luogo di incontro tra domanda e offerta di capitale. L’offerta corrisponde al risparmio (l’eccedenza di capitale disponibile) messo a disposizione di coloro che vogliono prendere a prestito. Chi prende a prestito costituisce la domanda (la necessità di finanziamento). L’equilibrio in questo mercato è Asset Finanziario: un asset è un titolo o un contratto che offre al possessore l’opportunità di ottenere un guadagno in cambio di un determinato rischio. Ad esempio: Compro azioni (un asset finanziario), nella speranza che col tempo il loro valore aumenti e possa ottenere un profitto con la loro vendita. Ma se il valore delle azioni diminuisce, subirò una perdita sull’acquisto.




  °Tasso di interesse: Il tasso di interesse rappresenta il costo del denaro. Mi permette quindi di calcolare i costi legati al prestito o all’investimento di denaro. Il tasso di interesse può anche essere definito come la remunerazione ottenuta nel caso di investimenti.




  °Portafoglio: Tutti i titoli trasferibili (in particolare azioni e obbligazioni) detenuti da una persona, una società, una banca, ecc.




  °Rendimento: La redditività di una somma investita. Se investo il mio denaro con un tasso di ­interesse del 7% e un amico investe la stessa somma con un tasso di interesse del 4%, posso dire che il mio rendimento sul capitale investito è migliore del suo.




  °Borsa valori: Un’istituzione pubblica o privata che consente lo scambio di beni e le transazioni di titoli (come gli asset). In altre parole, è un mercato di finanziamento e di investimento in cui il prezzo è fissato in base alla domanda e all’offerta.




  INTRODUZIONE




  Negli anni Cinquanta, i mercati finanziari si sono sviluppati e sono divenuti l’intermediario ideale per bilanciare le capacità e le esigenze di finanziamento dei vari agenti economici. Il loro obiettivo era quello di garantire il finanziamento dell’economia attraverso una serie di strumenti (risparmio, acquisto di titoli, acquisto di asset, ecc.). Nell’investimento di un asset finanziario sono coinvolte due variabili strettamente correlate: il rendimento e il rischio.




  Per definire meglio queste due variabili sono stati condotti studi da diversi economisti:




  •Frank Knight (economista americano, 1885-1972) nel 1921ha definito i concetti di “incertezza” e “rischio”.




  •Il lavoro di Harry Markowitz (economista americano, nato nel 1927) nel 1950 ha segnato l’inizio della moderna teoria della diversificazione, nota come moderna teoria del portafoglio dal 1952. Questa teoria propone una riflessione finanziaria sull’uso della diversificazione per ottimizzare un portafoglio. È la versione più simile all’attuale CAPM.




  •Infine, negli anni ‘60 e nei primi anni ‘70, gli economisti americani William Sharpe (nato nel 1934), John Lintner (1916-1983) e Fischer Black (1938-1995), oltre all’economista norvegese Jan Mossin (1936-1987), hanno sviluppato modelli finanziari precedenti, dando origine al CAPM.
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        DEFINIZIONE DEL MODELLO

      


    




    Il CAPM viene utilizzato sia sui mercati finanziari sia per risolvere problemi finanziari in ambito aziendale. Il modello di calcolo si basa sulla misurazione del rischio sistematico, della redditività attesa e dei tassi di interesse. In altre parole, il CAPM consente di stimare il rendimento di un asset rispetto al suo rischio.
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