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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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Le Obbligazioni Reverse Convertible

 

 

 

Le obbligazioni Reverse Convertible sono una tipologia di obbligazioni con capitale non garantito che garantiscono, al detentore, un rendimento elevato, spesso superiore ai rendimenti medi di mercato a parità di scadenza. 

Sono caratterizzate dall’avere sempre una scadenza a breve termine e, generalmente, vengono emesse alla pari. 

Tale elevato rendimento, tuttavia, è dovuto a una particolare combinazione di un’obbligazione ordinaria di breve termine, con durata inferiore a un anno, e di un’opzione put venduta, implicitamente dal sottoscrittore all’emittente, presente su questi titoli, che li rende un investimento più rischioso rispetto a un’obbligazione ordinaria e, quindi, giustifica questo maggior rischio con un differenziale ad alto rendimento.

 


	Il titolare di un Reverse Convertible Bond, infatti, avrà diritto a ricevere una cedola elevata rispetto a obbligazioni di durata comparabile, ma allo stesso tempo si assumerà il rischio di non ricevere l’intero capitale inizialmente investito. 



 

Le obbligazioni Reverse Convertible sono, quindi, strumenti finanziari che promettono al sottoscrittore una cedola particolarmente elevata; tuttavia, comportano il rischio per l'investitore di ricevere alla scadenza, in luogo del capitale inizialmente versato, un numero di azioni il cui controvalore è inferiore all'investimento originario. 


	Generalmente le Reverse Convertible hanno durate comprese dai 6 mesi ai 2 anni.



 

Con questi strumenti le banche sostengono la raccolta del risparmio e possono soddisfare un ulteriore fine, e cioè quello di coprire rischi altrimenti assunti. 

A differenza di quanto accade per le obbligazioni convertibili, in cui è l’investitore a scegliere se convertire o meno l’obbligazione in azioni, nelle obbligazioni reverse convertible il diritto di conversione è lasciato all’emittente e non al sottoscrittore.


	In pratica, una volta sottoscritta, una Reverse Convertible garantirà sempre una cedola elevata, ma non garantirà mai il rimborso integrale del capitale. 



 

Il capitale sottoscritto sarà integralmente rimborsato solo se il titolo, o l’indice, è al di sopra di un certo livello denominato " prezzo di esercizio ". In questo caso l’investimento si rivelerà molto redditizio: l’investitore riceverà il capitale investito e un ottimo ritorno su di esso. Tuttavia, nel caso in cui tale sottostante risulti inferiore al suddetto strike price, il rimborso del capitale avverrà mediante consegna di un numero predeterminato di azioni sottostanti (o pagando il loro equivalente) di valore inferiore al valore nominale dell’obbligazione .

Le Reverse Convertible hanno riscosso un considerevole successo tra il pubblico dei piccoli risparmiatori. Una delle possibili spiegazioni è riconducibile alla riduzione dei tassi di interesse sui titoli obbligazionari che si è presentata in corrispondenza con l’entrata in vigore della moneta unica europea. 

Vi è stato, infatti, un incentivo ai risparmiatori nel riscoprire gli investimenti azionari e nel cercare forme obbligazionarie alternative che potessero fornire rendimenti più elevati rispetto alle obbligazioni comuni. 

In quest’ottica le Reverse Convertible si presentano come lo strumento ideale, ponendosi a metà strada tra un investimento su obbligazioni e uno su azioni. 


	Una Reverse Convertible si può, infatti, scomporre in una obbligazione a breve termine di tipo comune, alla quale si affianca una opzione put su un titolo o un basket di titoli sottostanti. 

	Il possessore di una Reverse Convertible si trova, quindi, nella posizione di sottoscrittore della componente obbligazionaria e di venditore della componente derivata (l’opzione put). 
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