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Visos teisės saugomos. 







  
Bet koks pažeidimas bus
  nagrinėjamas pagal įstatymą.





Jokia šio leidinio dalis
negali būti atgaminama, saugoma paieškos sistemoje ar perduodama
bet kokia forma ar priemonėmis - elektroninėmis, mechaninėmis,
fotokopijavimo, įrašymo, skenavimo ar kitomis, išskyrus atvejus,
kai tai leidžiama pagal ES ir JAV įstatymus.




Stefano Calicchio gali leisti
už tam tikrą mokestį atgaminti ne didesnę kaip penkioliktąją
šio tomo dalį. Prašymus reikia siųsti šiuo el. pašto adresu:
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Kas yra pasyvios investicijos ir kaip jos veikia? Kodėl
investuotojų
susidomėjimas jomis nuolat auga? Kokios priemonės naudojamos ir
kokias strategijas galima įgyvendinti naudojant pasyvias
investicijas?




 








Šiandien pasyviųjų investicijų supratimas tapo labai svarbus
norint suprasti, kaip veikia finansų rinkos. Iš tikrųjų šiai
kategorijai priklauso didžiausi pasaulyje akcijų ir obligacijų
investiciniai fondai.




 








Šio vadovo tikslas - išspręsti pagrindines abejones tiems, kurie
nori sužinoti daugiau apie tai, kas yra pasyvios investicijos ir
kaip jos veikia. Knyga parengta kaip tikras finansinio švietimo
kursas, kurio tikslas - pateikti pagrindinę teoriją ir keletą
pagrindinių praktinių patarimų, padėsiančių pradėti dirbti.




 








Šiame vadove daugiausia dėmesio skiriama tam, kad būtų pateiktos
tikrai naudingos ir praktiškos sąvokos. Todėl tai nėra akademinis
vadovas, o veikiau žingsnis po žingsnio parengtas kelias, vedantis
skaitytoją už rankos ir padedantis jam atrasti šį sektorių.




 








Tolesniuose puslapiuose bus paaiškintos visos pagrindinės pasyvaus
investavimo sąvokos: nuo šios pramonės šakos atsiradimo iki
sparčios jos plėtros pastaraisiais metais. Nuo analizės strategijų
iki portfelio valdymo ir rizikos kontrolės metodų bei naujų
investavimo galimybių.




 








Tačiau kartu šis vadovas yra ir kelias, padedantis atrasti savo,
kaip investuotojo, prigimtį. Todėl bus galima taikyti tokias
sąvokas kaip noras rizikuoti, laiko horizontas ar portfelio
valdymas.




 








Galiausiai vadove pateikiami du skirtingi testai. Pirmasis, kursų
pradžioje, leidžia skaitytojui įvertinti savo pagrindines žinias.
Antrasis testas, esantis knygos pabaigoje, skirtas įvertinti, kaip
mokiniai įsisavino paaiškintas žinias. 





 








Tačiau šio vadovo esmė yra kvietimas į tai žvelgti kaip į
pradinį, o ne galutinį tašką. Tikimės, kad skaitytojui tai gali
tapti tikros asmeninio augimo ir klestėjimo finansų rinkose
kelionės pradžia.
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Pasyvios investicijos atsirado XX a. septintajame dešimtmetyje ir
per kitus dešimtmečius buvo vis sėkmingesnės. Šiandien jie yra
tikrasis lyginamasis kriterijus didelei daliai privačių ir
institucinių investuotojų. Kad tai geriau suprastume, pakanka
pasakyti, kad šiandien šiai kategorijai priklauso didžiausi
pasaulyje obligacijų ir akcijų fondai.




 








Iš esmės pasyviais galime vadinti visas finansines priemones ir
produktus, kurių grąža yra tokia pati arba labai artima rinkos
grąžai. Šio tikslo siekiama atkartojant indeksą, kuris atspindi
pačios rinkos rezultatus.




 








Iš tikrųjų šie fondai paprastai perka indekso vertybinius
popierius. Jie taip pat gali įsigyti dalį jos, kad sumažintų
išlaidas. Arba naudokite išvestines finansines priemones. Tačiau
net ir tokiu atveju valdytojas sieks kuo tiksliau atkartoti patį
indeksą.




 








Todėl pasyvioms investicijoms būdingos įvairios veiklos
strategijos, kuriomis siekiama įgyti tam tikros rinkos poveikį
atkartojant indekso rezultatus. Tuo pasyvios investicijos skiriasi
nuo aktyvių investicijų, kuriomis siekiama aplenkti rinką, taigi
ir referencinį indeksą.




 








Siekiant šio tikslo, aktyvus valdymas priima investicinius
sprendimus dėl atskirų vertybinių popierių ar kitų finansinių
priemonių, taip nukrypdamas nuo indekso, naudojamo kaip atskaitos
taškas (benchmark). Tačiau aktyvių finansinių strategijų
taikymas yra susijęs su didesnėmis išlaidomis ir dažnai didesniu
kintamumu. 





 








Metams bėgant literatūroje pasirodė daugybė tyrimų apie
skirtumus tarp aktyvaus ir pasyvaus valdymo. Šiuo atžvilgiu
vienareikšmiškai atsakyti neįmanoma, iš dalies dėl to, kad
atsakymas priklauso nuo investavimo tikslų ir įgūdžių renkantis
referencinį valdytoją.




 








Tačiau bendrąja prasme gerai žinoma, kad pasyvūs fondai gali
užtikrinti geresnius rezultatus ir mažesnes išlaidas nei aktyvūs
fondai. Kasmet S&P rengiamoje SPIVA (S&P Indices Versus
Active Funds) ataskaitoje pateikiami objektyvūs duomenys. Iš tiesų
rezultatai rodo, kad geriausi pasyviųjų fondų rezultatai yra
geresni nei aktyviųjų.




 








Duomenys rodo, kad istoriškai 80-90 proc. aktyviųjų fondų
rezultatai yra prastesni nei jų lyginamojo indekso (taigi ir nei
lyginamąjį indeksą atkartojančio fondo).




 








Tačiau vis dėlto neabejotina, kad nėra priemonių, kurios būtų
geresnės už kitas absoliučia prasme, o tik santykine prasme. Yra
tikslų ir aplinkybių, kai aktyvieji fondai iš tikrųjų yra
vertingas portfelio papildymas. Tolesniuose puslapiuose
paaiškinsime,
kuo skiriasi aktyvios ir pasyvios investicijos, ir nurodysime,
kokiais kriterijais vadovautis renkantis.
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Prieš pradedant nagrinėti, kaip veikia akcijos, gali būti svarbu
keletą minučių skirti pagrindinėms žinioms apie šią sritį. 





 








Toliau pateiktas įvadinis testas padės jums geriau suprasti
tolesniuose puslapiuose nagrinėjamas temas ir supažindins su
pagrindinėmis šios temos sąvokomis.
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                        Žinau, kuo pasyvi investicija skiriasi nuo
aktyvios.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Suprantu aktyvaus valdymo paskirtį,
susijusią su praktika ir
                        rezultatais.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Žinau, kaip veikia akcijų rinkos indeksas
ir koks jo vaidmuo
                        pasyviajame investavime.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jie žino apie ETF ir supranta, kuo jie
skiriasi nuo aktyviųjų
                        fondų.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Suprantu vidutinės trukmės ir ilgalaikių
pasyvių investicijų
                        logiką.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Žinau apie pažangias investavimo
strategijas, kurias galima
                        taikyti naudojant pasyvius fondus.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Suprantu išlaidų poveikį investicinio fondo
veiklos
                        rezultatams.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Žinau, kokius parametrus naudoti, kad
galėčiau palyginti
                        įvairių investicinių fondų (aktyviųjų ar
pasyviųjų)
                        turimas sąnaudas.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rinkdamasis savo portfelį sudarančius ETF,
vadovaujuosi tam
                        tikrais principais.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Suprantu, kaip naudoti sąnaudų parametrą
investicinių fondų
                        efektyvumui rinkoje įvertinti.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Žinau, kaip efektyviai investuoti finansų
rinkose.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Žinau faktorinių strategijų reikšmę ir
taikymą portfelio
                        valdyme.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Žinau, kaip veikia turto paskirstymas ir
kaip jį teisingai
                        naudoti savo investavimo strategijose.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Žinau pasyviųjų fondų naudojimo privalumus
ir trūkumus.
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